ZAKLADNI PROSPEKT

CSOB

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Nabidkovy program investinich certifikat é

Tento dokument ffedstavuje zakladni prospekt (dale jeféRladni prospekt”) pro investni certifikaty vydavané v ramci
nabidkového programuiizeného spolmosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlendreseaPraha 5, Radlicka
333/150, P8 150 57, €0O: 00001350, zapsana v obchodnim téjst vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI,
vloZka 46 (dale jenEmitent”, "CSOB" nebo 'Banka" a nabidkovy program dale jehadbidkovy program" nebo 'Program").
Na zaklad Nabidkového programu je Emitent oprénrvydavat v souladu s obecmzavaznymi pravnimiigdpisy jednotlivé
emise investinich certifikafi (dale jen Emise certifikati" nebo 'Emis€' a jednotlivé investini certifikaty dale jen
"Certifikaty ").

Pro kazdou Emisiffipravi Emitent zvlaStni dokument (dale jeBriiisni dodateK'), ktery bude obsahovat doghi spol€nych
emisnich podminek Nabidkového programu (dale &poleiné emisni podminky), tj. konkrétni podminky pro takovou Emisi.
V Emisnim dodatku bude zejménaem paet Certifikafi tvoricich danou Emisi, datum emise Certifikét zpisob jejich vydani,
emisni kurz, typ vynosu, jakoZz idalSi specifickédminky Certifikat dané Emise. Rozhodne-li Emitent, Ze pozadé&ijetp
kterékoli Emise certifikdt k obchodovani na regulovaném trhu cennych fiapiebo budou-li Certifikaty umfevany formou
verejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téz kame&né podminky Emise (dale jerkKéneéné podminky’), tak
aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prosgakivdily prospekt pisluSné Emise. V ffpad, Zze Emitent rozhodne o
verejné nabidce Certifikdtnebo o pijeti Emise k obchodovéani na regulovaném trhu cehmpapifi az po jejim vydani, rozsi
Emitent Emisni dodatek ukgnény nejpozdji k datu emise o Korimé podminky poté, co rozhodne o takové foumigovani
Certifikath nebo o takovémifjeti Emise k obchodovéani na regulovaném trhu cehmapit.

Emitent niize tento Zakladni prospekt dle faiy pfbezné aktualizovat, a to formou dodatlk Zakladnimu prospektu. Kazdy
takovy dodatek bude schvaléteskou narodni bankou (dale také j€ENB") a uveejnen tak, aby kaZda Emise, ktera bude
verejné nabizena nebo o jejiZijeti bude pozadano na regulovaném trhu, byla msaizresp. offjeti bylo zadano, na zaklad
aktualniho prospektu cenného papiru. Rielyive'ejné nabidky a/nebaifeti Certifikati k obchodovani na regulovaném trhu je
tento Zakladni prospekt platny po dobu 1&mi od jeho pravomocného schvaleni.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, zZe Certifikatyslusné Emise maji byt cennymi papirijgtymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozZadat o jejichijgti k obchodovani na Burze cennych pagiraha, a. s. (dale také jeRCPP"), piipadré

na jiny regulovany trh cennych pajpitktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na kterghou byt Certifikaty fjaty

k obchodovani, bude igsrén v Emisnim dodatkuifsluSné Emise. V Emisnim dodatkuize byt rovez uvedeno, ze Certifikaty
budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cenmpagbifi ¢i v mnohostranném obchodnim systému nebo ze nebudou
obchodovany na Zzadném regulovaném trhu cennychipapi

Tento Z&akladni prospekt byl vyhotoven dne 19. 1.2 Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnufieské narodni banky ze
dne 3. ledna 201%;.j. 2013/84/570 ke sp. zn. Sp/2012/138/572, ktetgylo pravni moci dne 3. ledna 2013. Spoée emisni
podminky jsou uvedeny v kapitole "Spai€ emisni podminky Programu" tohoto Zakladniho pe&t.

Tento Zakladni prospekt neni/egou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Cekéfii. Zajemci o koupi Certifikét
zaklad? informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim pikispele i na zékladl pfipadnych dodatk Zakladniho prospektu a
Emisniho dodatkusiislusné Emise.

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, progdjo koup Certifikati jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Nabidkového programu jsou ¥kterych zemich omezeny zakonem. Emitent zada @otémevestory, aby se grhito omezenimi
seznamili.

Upozorreni: Certifikaty vydavané v ramci tohoto Nabidkovéhoogramu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry, s nijez
spojeno pravo na pefini, pogFipad? jiné pinéni Emitenta \i¢i vliastnikovi Certifikatu v gfipadech, véase a za podminek
stanovenych emisnimi podminkami Certifikhtkteré jsou tvéeny Spolénymi emisnimi podminkami aifislusSnym Emisnim
dodatkem. Certifikaty jsou vysoce rizikové investi nastroje. Fi investovani do Certifikdi mohou investéi piijit o celou
svou investici nebo jejfast.

Aranzér, Administrator, Agent pro vygty a Kota’ni agent Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Zakladni prospekigdstavuje zakladni prospekt nabidkového programestiinich certifikat: ve smysluClanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rady2003/71/ES (dale jenShérnice o prospektl) a § 36a zakona’. 256/2004 Sb.,

o podnikani na kapitalovém trhu, veemhpozdjSich p-edpisi (dale také jenZPKT").

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodgjo koup Certifikat: jednotlivych Emisi jsou wekterych zemich
omezeny zakonem a obdébremusi byt umozna ani jejich nabidka s vyjimkotieské republiky. Osoby, do jejichZ drzeni se
tento Zakladni prospekt dostane, jsou odploé za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlizgrhich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Certifikénebo drzby a roz&vani jakychkoli materidél se k Certifikatm vztahujicich.

Zajemci o koupi Certifikdit jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohodtabidkového programu vydany, musi sva
investni rozhodnuti dinit na zaklad informaci uvedenych vtomto Zakladnim prospekiislysném Emisnim dodatku
a piipadném dodatkudi dodatcich Zakladniho prospektu. ¥gade rozporu mezi informacemi uvé&tymi v tomto Zakladnim
prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposledajmény Gdaj.

Emitent ani zadny zffpadnych obchodnik ktei by byli v takovémiiipad® uvedeni v fislusném Emisnim dodatku, neschvalili
jakakoli jind prohlaseni nebo informace o Nabidkoygnwgramu, Emitentovi nebo Certifikatech, nez jal@ujobsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotliiiatisnich dodatcich. Na Zadné takové jiné prohla8eho informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace semé&Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedwlq jsou veSkeré
informace vtomto Zakladnim prospektu uvedeny k dalhoto Zakladniho prospektus/dlani tohoto Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, zenrgoe v Bm uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzikiapowydani
tohoto Z&kladnim prospektu. Tyto informace mohdunbyic dale rneny ¢i doplkiovany prostednictvim jednotlivych dodatk
Zéakladniho prospektu a pgsiovanyci dopliovany prostednictvim jednotlivych Emisnich dodétk

Informace obsaZené v kapitolach "Devizova regukazdarni v Ceské republice" a "Vymahani soukromopravnich zaveii
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecnédi mycerpavajici informace vychazejici ze stavu k dahotm Zakladniho
prospektu a byly ziskany z®egeé pristupnych zdraj. Krome toho v dsledku vyznamnych politickych, ekonomickych aclalsi
strukturainich zrn vCeské republice v poslednich letech nemohou byinisice uvedené vdhto kapitolach povazovany za
ukazatele dalSiho vyvoje. Potencialni nabyvateléifdet:: by se rdli spoléhat vyhradéi na viastni analyzu faktéruvadnych

v téchto kapitolach a na své vlastni pravnijidaé a jiné odborné poradce.

Jakékoli gedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédata, jeho finarini situace, okruhu podnikatelskianosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohfagezavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustéloebo vysledk neba’
tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nefdsti na okolnostech a udalostech, které Emitenti isehopen ovlivnit.
Potencialni investd by neli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovycknmi nebo vyhledl uvedenych v tomto Zékladnim
prospektu, gipadre provést dalSi samostatna Aati a sva investni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analgeteni.
Emitent bude v souladu s obécmavaznymi pravnimi/pdpisy a, v fipad® prijeti Certifikati ¢ jinych cennych papir

k obchodovani na BCPP, také v souladu s burzovmiavigly, uvéejiovat auditované vykmi a neauditované pololetni zpravy
o vysledcich svého hospadai a o své finafni situaci a své uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz ziskztrat) a plnit ostatni
informacni povinnosti. Emitent bude uegiovat neauditované finani vykazy na vSech svych obchodnich mistech, adoul
s pravidly CNB. K datu tohoto Zakladniho prospektu pravididlB zavazuji banky ukeiiovat tyto neauditované finani
vysledkytvrtletne.

Kopie finartnich vykai a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakiadrprospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici
k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovniédelsidle Emitenta, pdfpads, bude-li spravou Emise p&en administrator
(iny nez Emitent), v dené provozowhadministratora. Nkteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospekiuupraveny
zaokrouhlenim. Hodnoty uvémk pro tutéZ informani poloZzku se proto mohou #znych tabulkach mienliSit a hodnoty uva¢hé
jako souty v rekterych tabulkdch nemusi byt aritmetickymcsem hodnot, ze kterych vychazeji.
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l. SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkteré se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZzengddilech A az E (A.1 — E.7) v
tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahujkevéSprvky vyzadované pro shrnuti Emitenta a Ckétii Jelikoz rkteré
prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Certifikatgadovany, mohou ¥islovani prvk a jejich posloupnosti vzniknout
mezery. Pes skuténost, Ze aktery prvek je pro daného Emitenta a Certifikaty agavan, je mozné, Ze pro dany prvek nebude
existovat relevantni informace. V takovéifigads obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a trdgjouzije se".

ODDIL A — UVOD A UPOZORN ENi

Al Upozornéni Toto shrnuti pedstavuje Gvod tohoto Zakladniho prospe

Jakékoli rozhodnuti investovat do Certifikdby mslo byt zalozeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt Certifikétjako celek, tj. Zakladni prospekt &gtne jeho
piipadnych dodatk) spolu s Emisnim dodatkem préiguSnou Emisi.

V piipac, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici setdegdenych v prospektu
maze byt Zalujici investor povinen nést naklady fiekfad prospektu, vynalozen
pied zahajenim soudnitki@zeni, nebude-li v souladu s pravniniegpisy stanoveng
jinak.

D~

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospekitetwe jeho pekladu, je odposdna za
spravnost Udaj ve shrnuti prospektu pouze figack, Ze je shrnuti prospekt
zavadjici nebo nefesné pi spol&ném vykladu s ostatnindi@stmi prospektu, neb
Ze shrnuti prospekturipspol&éném vykladu s ostatnintiastmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v 8 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

O C

A.2 Souhlas Emitenta  <| Nepouzije se; Emitent nehodld o jakoukoli teti osobu néslednou #e&nou
vyuZzitim Zakladniho | nabidkou jakychkoli Certifikdt

prospektu pro naslednou
verejnou nabidku

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni firma Emitenta | Emitentem jeCeskoslovenska obchodni ba, a s.

B.2 Sidlo a pravni forma Obchodni firma Emitenta jeeskoslovenska obchodni banka, Emitent je zapsa
Emitenta, zen® registrace g Vv obchodnim rejstku vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vloZka
pravni predpisy, podle 46, ICO: 00001350. Sidlo Emitenta je Praha 5, Radlickd1¥8 P% 150 57.

nichZ Emitent provozuie | gmitent se i své cinnosti fidi ceskymi pravnimi pedpisy, zejména zékonetn
cinnost 21/1992 Sb., o bankach, ve émh pozdjsich pedpisi (dale jen Zékon o
bankach"), zakonem 513/1991 Sh., obchodni zakonik, vmizpozdjSich pedpigi
(dal jen 'Obchodni zakonikK') a predpisy upravujicimi fssobeni na bankovnim @a
kapitalovém trhu.

B.4b | Popis znamych trendi Hospod#&eni Emitenta a celé SkupinySOB ovliviiuje fada fiskalnich op&ni
prijimanych na uzemCeské republiky, jako je zvySovani sfaiinich dani, doln
sazby da#& z pridané hodnoty a pokéajici deregulace cen. Ve vysledcich banky| se
také vyznamnym Zisobem odrazilo drzeni problémovych dluhépEemi z jizni
Evropy. Tyto skuténosti banka intenzivhieSila. Nap. portfolio feckych dluhopis,

které bance Zsobilo v roce 2011 citelnou ztratu, bylo v prvniwigeti roku 2012
definitivné vyieSeno a banka jiz neni jejich drzitelem.

—

SkupinaCSOB se i vroce 2012 zainje na poskytovani sluzeb vysoké kval
svym klienfim. A stejr¢ jako v fedchozich letech i nadaléstava jejim cilem lépe
uspokojovat pdeby stavajicich kliefit a dale zvysit trzni podil v konkrétnig
oblastech trhu. Silna kapitalova a likvidni pozireoziuje skupig CSOB zvysit své
uvérové portfolio tempem iekraiujicim tempo iistu vkladi, aniz by pestala byt
nezavisla na wjSim financovani.

y

>

Dosud vykazané a ukgjnéné vysledky roku 2012 znamenaji pro skup{®8OB
opet dosazeni zisku, ndst Uwérového portfolia a objemu vkléd Skupina si udrzuije
silnou kapitalovou pozici a likviditu.

B.5 Skupina Emitenta CSOB je stoprocentni diisou spolénosti KBC Bank. Jedinym vlastnike
spol&nosti KBC Bank je KBC Group, ktera vznikla g@ikem roku 2005 faz
spole&nosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jejtdské spolénosti
Almanij.

Skupina KBC je integrovana bankopdp$aci skupina, kterd se zaéfje predevsim
na klientelu v oblasti fyzickych osob, malych #ednich podnik a stedrg velkych

korporaci.
B.9 Progndzy nebo odhady NepouZije se; Emitent se rozhodl tyto Gdaje do &diiho prospektu neizalit.
zisku
B.1C | Ovéfeni historickych Historické finani Udaje vychézeji zdétnich zégrek za @etni obdobi kotici

finanénich Udaji
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31.12.2011 a 31.12.2010&enych auditorem.

Auditor Emitenta, spolmost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Praha
Karlovo nandsti 10, P&: 120 00, CO: 26704153, spolmost zapsana v obchodni
rejstiku vedeném u Rejdkového soudu v Praze, pod spisovouckna C 88504,
vedena v seznamu auditorskych spotesti u Komory auditdr Ceské republiky pod
oswdéenimgé. 401, owfil Gcetni zaérky za roky 2010 a 2011 "bez vyhrad".

m

B.12 Historické finanéni a

provozni Udaje

Ptehled vybranych historickych finanich Gdaj pro finaréni rok korici
31.12.2011 a 31.12.2010 (EU IFRS, auditované, kaisané):

ROZVAHA
(v mil. Kg&) 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA
Aktiva celkem 936 593 885 055
z toho
Finartni aktiva k obchodovani 176 708 173 810
Uvéry a pohledavky - netto 449 291t 399 741
Pozemky, budovy a Faeni 8114 8 057
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Zavazky a vlastni kapital celkem 936 593 885 054
z toho
Finartni zavazky k obchodovani 165 914 138 870
Finarténi zavazky v #statkové
hodnot 688 556 663 418
Zakladni kapital 5 855 5 855
Emisni azio 7 509 7 509
Vlastni kapital celkem 61 183 65 840

*Overove portfolio dosahlo vySe 441,1 midgKcoz je o 10 % vice oproti roku 2010. Ke zrychleistu doSlo ve druhé

polovirg roku, a to hlaviadiky korporatnim G&riam (mezir@né + 24 %) a hypotékam (mezines + 13 %).

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2011 31.12.2010¢
(v mil. K¢&) reklas.
Cisty Grokovy vynos 24 808 24 275
Cisty vynos z poplatlka provizi 5 368 5 44
Provozni vynosy 32 759 33014
Provozni néklady - 14 87p - 14516
Zisk pied zdarénim 12 970 15 33§
Dait z piijmu -1764 -1776
Zisk za &Ketni obdobi 11 206 13 562

Pozn. Od 1.1.2010SOB reklasifikovala vykaz zisku a ztraty podle aktiiécetni
metodiky, aby byla zaji§ha srovnatelnost fingnich vykaa podle IFRS Wase:

*  Mezi polozkami Grokovy vynos a Urokovy naklad doséoznéné uctovani
¢istého Urokového vynosu realizovaného na fiméch derivatech
pouzitych pro zajigni peréznich toK.

«  Urokovy vynos a naklad realizovany na fitiafch derivatech pouZivanyd
jako ekonomické zaji8hi byly reklasifikovany Zistého vynosu
z finartnich aktiv rozeznavanych v realné hodndd zisku nebo ztraty d
¢istého urokového vynosu.

Odpisy zinvestiniho majetku byly reklasifikovany z provoznich reki do
polozky ostatni provozni zisk.

Od data posledniho auditovaného fitiaiho vykazu do data tohoto Zakladni
prospektu nedoSlo k zadné vyznamné negativndnznvyhlidek Emitenta ani K
vyznamnym zrandm finagni nebo obchodni situace Emitenta.

Od data posledniho auditovaného fitwiho vykazu Emitent neuseinil Zadné dals
auditované finatni informace. Kdatu vyhoveni tohoto Zé&kladniho gpektu
Emitent uvéejnil na své webové strance www.csobneauditované konsolidovar
hospod#skeé vysledky dle IFRS za ttvrtleti 2012.

O

no
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Mezitimni finanéni Gdaje | Prehled vybranych mezitimnich fin&mich Gdaj pro obdobi kogici 30.9.2012 4
30.9.2011, resp. 31.12.2011 (EU IFRS, neauditovasévyjimkou udaj
k 31.12.2011), konsolidované):

ROZVAHA
(v mil. Kg&) 31.12.2011 30.9.2012
AKTIVA
Aktiva celkem 936 593 931 729
z toho
Finartni aktiva k obchodovani 176 708 165 909
Uvéry a pohledavky - netto 449 291 479 296
Pozemky, budovy a #aeni 8114 8 013
ZAVAZKY A VLASTNI APITAL
Zéavazky a vlastni kapitél celkem 936 593 931729
z toho
Finartni zavazky k obchodovéani 165914 139 973
Finareni zavazky v #istatkové
hodnot 688 556 697 567
Zakladni kapital 5 855 5 855
Emisni &zio 7 509 7 509
Vlastni kapital celkem 61 183 69 534

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

30.9.2011 30.9.2012
(v mil. Kg&) reklas.
Cisty Grokovy vynos 18 559 18 927
Cisty vynos z poplatk a provizi 4 629 4229
Provozni vynosy 25074 25 546
Provozni naklady -11 51y -11 441
Zisk pred zdarénim 10 388 13 462
Dait z prijmu -1 380 -1 940
Zisk za &etni obdobi 9 008 11 522

Pozn. Od 1&tvrtleti 2011 prezentace vysleidiskupiny CSOB obsahuiji poloZky
vykazu zisku a ztraty za rok 2011 reklasifikovaratlle aktualni Getni metodiky,
aby byla zaji&na srovnatelnost fin&nich vyka# podle IFRS Wase:
e Prispvek do Fondu pojigni vkladi a pispivek do Garatniho fondu
obchodnika s cennymi papiry bylyegunuty Zistého gijmu z poplatk a
provizi (v provoznich vynosech) do vSeobecnych \sgch naklad (v
provoznich nakladech).
e Odmena od KBC za obchodovéani s FX opcemi byf@spnuta v rdmc
provoznich vynos do¢istého vynosu z poplaitka provizi.
Po fazi CSOB investini spolénosti sSCSOB Asset Managementem se &nih
zpasob konsolidace s tim, jak podil skupi@i$OB v noe vzniklé spolénosti kles!
pod 50 %. V roce 2011 byly spétesti plré konsolidovany, zatimco v roce 2012|je
néastupnickéd spobmost konsolidovana ekvivalémi metodou. Vykaz zisku a ztraty
z roku 2011 nebyl zfin¢ prepaitan.

B.13 Popis veskerych nedavnychOd data posledniho auditovaného fitisiho vykazu do data tohoto Z&kladniho
udalosti specifickych pro | prospektu nedoSlo k zadné udalosti specifické pmutéhta, kter4 by #a nebo
Emitenta mohla mit podstatny vyznantifnodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 | ZAvislost na subjektech ve| NepouZije se; Emitent neni zavisly na jinych spotstech ve skupén Informace o
skupiné skupirg Emitenta jsou uvedeny v prvku B.5.

B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta Emitent je bankou sifsluSnou licenci k poskytovani sluzeb uvedenychlvagist. 1
a 3 Zakona o bankach, zejména kjimani vkladi a poskytovani Gsri a k
poskytovani investhich sluzeb ve smyslu Zakona o bankach a ZPKT.

B.1€ | Ovladajici osoba CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akciend spolénosti CSOB je spolénost
KBC Bank NV (IC: 90029371).
B.17 Rating Emitenta Emitentovi byl gidélen rating spolénostmi registrovanymi dle ti@eni Evropskéhd
parlamentu a Rady (E$) 1060/2009.
Ratingova agentura dlouhodoby| kratkodoby | Ostatni ratingy
rating rating

Fitch (platny od 3.2.2012)

BBB+ F2 Podpora: 2
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Moody’s (platny od 20.6.2012]
A2 Prime-1 Finareni sila: C-
Zdroj: ratingové agentury
ODDIL C — CENNE PAPIRY
Cl1 Popis Certifikatt Certifikaty budou vydavany v jednotlivych Emisiclidmci Nabidkového programy.

Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zdko&a190/2004 Sb., o dluhopisech, ye
znéni pozdjSich predpisi.

Certifikaty mohou byt amerického typu (tj. vykonat&l v utitém obdobi),
evropského typu (tj. vykonatelné pouze ¥ityr koneiny den) nebo bermudského
typu (tj. vykonatelné ve vice stanovenych dnechjtifiéty mohou byt automaticky
vykonatelné (tj. vykonatelné bez ohledu na deni Oznameni o realizaci) a mohpu
byt opakova# vykonatelné (tj. vykonatelné&kolikrat v priib&hu jejich existence).
Emisnim dodatku bude uvedeno, jaky druh Certifikidde vydan v ramciifslusné
Emise.

Certifikaty vydavané v ramci Nabidkového programuhow byt vydany jako
zaknihované nebo listinné cenné papityéemz podoba Certifikatkonkrétni Emise|
bude uvedena vifsluSném Emisnim dodatku.

Zaknihované Certifikaty vydavané v ramci Nabidkovébmgramu mohou byt
vydany jako cenné papiry na jméno nebo na dimie, picemz forma Certifikét
konkrétni Emise bude uvedenaigtlusném Emisnim dodatku. Listinné Certifikgty
budou cennymi papiry n#ad (@i zohledréni zvlaStniho charakteru &tmého
certifikdtu a vedeni evidence oém). Kod ISIN bude pdélen Centralnim
depozitd#em cennych papir a. s., a bude uveden ¥iglusSném Emisnim dodatku

c.2 Ména Certifikat @ Certifikdty mohou byt denominovany a vyadany weskych korunach nebo jinych
ménach.
C.5 Prevoditelnost Certifikata | Prevoditelnost Certifikdt neni omezenaPo dordeni Oznameni o realizaci vSak

nesmi vlastnik Certifikdtv ném uvedenych tyto Certifikatyfpde Dnem vypiadani
(resp. v pipac Opakova® vykonatelnych Certifikdi pred p@isluSnym Dnem
vyporadani) pevést, ledaze jde orgvod na Administratora v souladu s emisnimi
podminkami Certifikat.

c.8 Popis prav spojenych s Vlastnik Certifikatu mé pravo na p&mi nebo jiné pléni Emitenta uci vlastnikovi
Certifikaty Certifikadtu v gipadech, wase a za podminek stanovenych emisnimi podminkami
Certifikaty, které jsou tvieny Spolénymi emisnimi podminkami affslusnym
Emisnim dodatkem.

Certifikaty budou moci byt vyp@adany v hotovosti (tj. bez dodani podkladovyich
aktiv) nebo v aktivech (tj. dodanim vymezenych gadivych aktiv), a to hii dle
rozhodnuti Emitenta, nebo vlastnika Certifikatu. [Bny zpisob vypdadani bude
obsazen v Emisnim dodatkiéiglusné Emise.

Bude-li to uvedeno v ifsluSném Emisnim dodatku, bude mit Emitent moznpost
uplatnit v utitych dnech pravo na odkup vSech Certifikdné Emise od viastnik|
Certifikata.

Certifikaty (a veSkeré Emitentovy p&ité zavazky uci vlastnikim Certifikat
vyplyvajici z Certifikat) zakladaji pimé, obecné, nezajité, nepodminé a
nepodizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co daddcsvého uspokojen
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajeini &despa rovnocenné &ci
vSéem dalSim satasnym i budoucim neptidenym a nezaji8hym zavazkm
Emitenta, s vyjimkou &h zavazk Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnichr@dpigi nebo pislusny Emisni dodatek.

—

C.11 | Frijeti Certifikat @ na Emitent mize pozadat o igeti Certifikati k obchodovéani na regulovaném trhu
regulovany ¢&i jiny trh BCPP pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramebidkového programu.
PisluSny Emisni dodatek ke roveéZz stanovit, Ze Emitent pozada dijeti
Certifikath k obchodovani na jiném regulovaném trhu cennychirpanebo v
mnohostranném obchodnim systému nebo na jinémstidennymi papiry, nebo 7
Emitent nepozada o jejickijeti k obchodu na zadném trhu cennych papir

0]

C.15 | Vynos Certifikati v Certifikaty opraviuji Vlastnika Certifikatu k jejich splaceni ze styaBmitenta v
navaznosti na hodnotu souladu s vyvojem vybranych typodkladovych aktiv. V gibéhu trvani Certifikal
podkladového aktiva je vyvoj jejich hodnoty zéavisly na vyvoji hodnotygkladovych aktiv, tj. istu gi

poklesu &chto hodnot, a to dle vzorce uvedenéhoiislpSném Emisnim dodatku.

Pokud tak bude uvedeno viiguSném Emisnim dodatku, budou Certifikaty
opraviovat Vlastnika Certifikatu za &itych podminek k vydani podkladovych aktiv
(Vyporadani v aktivech).
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C.16

Datum expirace / Den
realizace

Den expirace Certifikét (f. posledni den, kdy mohou byt Certifikaty vykogs
bude stanoven vifslusSném Emisnim dodatku. Den realizace (tj. ddatogni prav z
Certifikatl) bude den dowreni Oznadmeni o realizaci v souladu se Sfgimi
emisnimi podminkami.

c.17

Popis postupu vypsadani

V pripact Pergzitého vypdadani je Emitent povinen ke Dni wyi@gaani pevést
gastku ve vysi ahrnuCastky vypdadani fadré vykonanych Certifikdt na et
Administratora, ktery nasledntuto ¢astku gevede (prosednictvim Centralnihd
depozitéde, bude-li to relevantni) ke Dni vyfani na pefini (et uvedeny Vv
piislusném Oznameni o realizaci jako gari (et, na ktery ma byt fipsana
piislusn&Castka vypeadani.

V pripac Vyporadani v aktivech porpvodu Uhrnné Realizai ceny vykonanych
Certifikath, véetrg pipadnych Dani, na p&ani ket Administratora (ve progph
Emitenta) je Emitent povinen vriglusny Den vyptadani v aktivech sam neh
zprostedkovar prevést Aktiva k dodani ve vztahu ke kazdémiislpSnému
Certifikatu na det u Povolené clearingové instituce uvedeny v Oamra realizaci.

o

C.18

Popis metody realizace
vynosu

Ekonomicka charakteristika Certifikaprimarré zavisi na zpisobu vypétu Castky
vyporadani. Castka vyptadani bude vypftena v navaznosti na vyvoj hodno

podkladového aktivai aktiv piisluSnych Certifikat. Nekteré Certifikaty (typu Casht

settled Reverse Convertible) budou opiaxat investory k obdrzeni pravidelnyqg
vynodi z Certifikati.

Certifikaty budou vydavany vétyfech variantach (Autocall-Bufer Jumper, Ca
settled Reverse Convertible, Bonus a Lookback).

Varianta 1 (Autocall - Buffer Jumper)

Certifikat je pedtasré ukorten k jednotlivym Dim ocerni (nebo vyplacer
k poslednimu Dni ocemi) s gisluSnou vyplatou, kde vedle Nominalni hodn
dostane investor Bonus nasobenytpm Dni oceréni, které uplynuly od patku
investice. K pedtasnému ukoteni (nebo takové vyplat k poslednimu Dni
vyporadani) dojde, pokud bude hodnota podkladového akivDni oce#ni rovna
nebo vySSi nez stanovena hodnota podkladového aaktRokud v pibhu
Bariérového obdobi nebude hodnota podkladového aaktiizSi nez Bariéra

zarovaér v posledni Den oceéni bude hodnota podkladového aktiva nizsi

stanovena hodnota podkladového aktiva, je vyplacé@minalni hodnota
k poslednimu Dni vypi@dani. Pokud v gbéhu Bariérového obdobi bude hodng
podkladového aktiva nizSi nez Bariéra a zaftoweposledni Den oceéni bude
hodnota podkladového aktiva vySSi nez stanovenadtadpodkladového aktiv
ponizend o sain Kompenzace a stanovené hodnoty podkladovéhoeaktle
zarovei niz8i nez stanovena hodnota podkladového akiivayplacena Nominaln
hodnota k poslednimu Dni vypadani. Pokud v fibéhu Bariérového obdobi bud
hodnota podkladového aktiva niz§i nez Bariéra aveére posledni Den oceéni
bude hodnota podkladového aktiva nizsi nez stariokiednota podkladového akti
ponizend o sdin Kompenzace a stanovené hodnoty podkladovéhovaakie
vyplacena investovand&astka nasobena stiam podilu hodnoty podkladovéh
aktiva k poslednimu Dni vygédani a stanovené hodnoty podkladového akti
Kompenzace. Bariérové obdobiibe byt stanoveno obdobim anebo jednim n
vice dny. Hodnota podkladového aktiva ke Dni éoérmize byt stanovena jak
pramér cen za stanoveny pet dmi ptedchazejicich Dni océni.

Varianta 2 (Cash-settled Reverse Convertible)

Certifikat generuje pravidelny Vynos kiplusSnym stanovenym dm (Dny vynos).
Pri splatnosti, pokud bude z&ecna hodnota podkladového aktiva vySSi nebo ro
stanovené hodneétpodkladového aktiva, je vyplacena Nominalni hodndi
splatnosti, pokud v fibéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéhwal
vySSi nebo rovna Batiié a zarovié bude zasrecna hodnota podkladového akti
niz8i nez stanovena hodnota podkladového aktiveygéacena Nominalni hodnot
Pti splatnosti, pokud v ibéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladov
aktiva nizSi nez Bariéra a zaravieude zasrecna hodnota podkladového aktiva niz
nez stanovena hodnota podkladového aktiva, je egpl Nominalni hodnot
nasobena podilem z&ecné hodnoty podkladového aktiva a stanovené hod
podkladového aktiva. Bariérové obdobiiza byt stanoveno obdobim anebo jedr
nebo vice dny.

Varianta 3 (Bonus)

Certifikat vyplati @i splatnosti vedle Nominalni hodnoty Bonus, pokuddd®

hodnota podkladového aktiva vipghu Bariérového obdobi vy3Si nebo rov
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spodni Barige a zarov# nizSi nebo rovna horni Bai@® Pokud bude hodnot
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podkladového aktiva v pbéhu Bariérového obdobi nizSi nez spodni Bariéra n
vysSi nez horni Bariéra, budé pplatnosti vyplacena Nominalni hodnota nasob
podilem zé&¥reéné hodnoty podkladového aktiva a stanovené hodmadiladového
aktiva. Bariérové obdobi e byt stanoveno obdobim anebo jednim nebo vice d

Varianta 4 (Lookback)

Certifikat vyplati Nominalni hodnotu, pokud vijpghu Bariérového obdobi bud
hodnota podkladového aktiva niz§i nez Bariéra aveére posledni Den oceéni
bude hodnota podkladového aktiva vySSi neZz starovesdnota podkladovéh
aktiva poniZzena o séin Kompenzace a stanovené hodnoty podkladovéhwveaakile
zaroveér nizSi nez stanovena hodnota podkladového aktivertifiRat vyplati
Nominélni hodnotu, pokud bude hodnota podkladovéaktiva v pibghu

Bariérového obdobi vyssi nebo rovna Baié zarovie v posledni Den océni bude

hodnota podkladového aktiva nizSi nez stanovenadtadpodkladového aktiva.

Pokud bude zavecna hodnota podkladového aktiva vySSi nez stanoheddota
podkladového aktiva, budefipsplatnosti vyplacena Nominalni hodnota nasob
podilem zé&g¥reéné hodnoty podkladového aktiva a stanovené hodvadiladového
aktiva. Pokud v gibéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéhova
nizSi nez Bariéra a zaraves posledni Den oceéni bude hodnota podkladové
aktiva nizSi nez stanovend hodnota podkladovéhdvaakponizena o s@in

Kompenzace a stanovené hodnoty podkladového akvayplacena Nominaln
hodnotu nasobena stiam podilu hodnoty podkladového aktiva k poslednibmi

ocereéni a stanovené hodnoty podkladového aktiva a Koaguan Bariérové obdoh
muaze byt stanoveno obdobim anebo jednim nebo vice dny

Vynos z Certifikalh bude realizovan na zakkdadre dorweného Oznameni

C.17 vySe.
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C.19 Realiz&ni cena Realiz&ni cena (tj. cena za dodani/prodej podkladovéhovakkterou bude i
Vyporadani v aktivech hradit investor Emitentovi ke Dyporadani) bude ifpadre
uvedena v fislusSném Emisnim dodatku.

C.20 Podkladova aktiva Podkladovymi aktivy, na & bude vazéana hodnota Certifikdmohou byt indexy

akcie, dluhové cenné papiry, jiné cenné papirykawé sazby, nemovitosti, smné
kurzy, komodityci derivaty (resp. koSe&cthto aktiv). Podkladova aktiva Certifikéay

rdmci  konkrétni Emise budou stanovena ¥islpSném Emisnim dodatky.

V piisluSném Emisnim dodatku budou uvedena ¢bvnista, kde Ize ziskat Gdaje

(0]

daném podkladovém aktivu.

ODDIL D — RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka
pro Emitenta

Finanéni krize —finareni krize néla podstatny nefznivy dopad na trhy a tim tak
na vykonnost bankovniho sektoru jak v globalnittitku, tak na drovni eurozony
samozejme i v Ceské republice.

Kvalita Gvéra — finareni krize negativnim zjsobem poznamenala kvalitudt.

Neplnéni zavazl protistran — Emitent je vystaven riziku negini zavazk ze
strany teti osoby. Vzajemna provazanost mezi fitrami institucemi pedstavuje v
tomto ohledu tzv. systémové riziko.

Kolisani urokovych sazeb a s tim spojené @kpirokové sazby- toto riziko
zasadnim zjsobem ovliviuje provozni vysledek Emitenta.

Vykyvy a volatilita trhu— v disledku volatility trhu a také K¥i piipadnému
nedostatku likvidity na finamich trzich nize dojit k nefiznivému dopadu n
hodnotu aktiv Emitenta.

Soudni spory a rozhafl Fizeni — ptipadna nefizniva rozhodnuti v soudnic
sporech mohou znamenat zasah do hospad&mitenta.

Strategie a postupyizeni rizik —Emitent ma nastaveny postupy a procéggni
rizik (Gvérového, trzniho, likvidniho a provozniho rizikajeké maji dle jeho nézor
dostaténé tato rizika pokryvat. Metody vSak nemohouegznamenat vSechn
mozna rizika, ktera byifpadré zasahla do vysledkhospod#eni Emitenta.

DD

Podpora Skupiny KBC Skupina KBC poskytuje Emitentovi vyznamnou podporu v

mnoha oblastechév informainich technologii. Neposkytnuti této podpory nehjo |

nedostaténé poskytnuti by prodimohlo znamenat dopad do vyslédkospod#eni.
Strategicky plan KBC Group —plan dohodnuty s Evropskou komisfijgty v
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souvislosti s poskytnutim podpory KBC od belgickyegémi v letech 2008 a 2009

se dotykéa celé skupiny KBG vskupinyCSOB a niZe gripadré vyzname ovlivnit
déni a vysledky hospodeni Emitenta.

Pravni nebo regulatorni vyvoj ohledhkapitalové giméFenosti a pordru cizich
zdroji k vlastnimu kapitalu —tzv. Basilejska dohoda Ill fite svymi poZadavky
vyznamig zasahnout do vysledihospodéeni emitenta nebo nappisobit nutnost
zvySeni jeho zakladniho kapitalu.

Zmeény zakoni a predpisi v Ceské republice -Emitent podléh&adé predpisi a
ustanoveni, které ovliwji jehocinnost ve vSech oblastech podnikéani.

Spoleensky, ekonomicky a politicky vyvoj deské republice -Emitent operuje
vyhradré na UzemiCeské republiky, takZe jehtinnost gimo ovliviiuje vSeobecné
déni v Ceské republice.

Personalni zalezitosti -edchod nebo ztrata kbvych pracovnik a problémy se
ziskavanim nebo udrzenim kvalifikovanych pracounikasadnim zjsobem
ovliviiuji provadni ¢innosti emitentem a jeho dalSi &wvani.

Prevence a detekce zavadného jednani &stmanai - pies disledna opaeni

pfijimana v této oblasti Emitentem, nelze vyiumozné zavadné jednani jeho

zanestnand, ke kterému by mohlo v budoucnu dojit.

Konkurence ze strany jinych fina¢nich instituci nebo subjel& pisobicich na
trhu — v oblasti podnikani Emitenta se objevila a objevipda realnych
potencionalnich konkureintktesi mohou z0zit operativni oblast jeho podnikani.

Bankovni licence a jiné licence -Emitent vykonava svojiinnost na zaklag
bankovni licence aifp. dalSich nezbytnych licenci. Jejich omezeni nébkonce
ztrata by vyznamnym #gobem mohla omezit jeh&nnost a zpsobit vykyvy v
jeho hospodini.

VySe uvedené rizikové faktory by v budoucnu mohlg negiznivy dopad hlavé
na podnikatelskowinnost, hospoddky vysledek a finami situaci Emitenta 3
mohly by gipadré vést ke snizeni jeho schopnogtitplné neschopnosti dost
zavazkim z Certifikat.

L

D.6

Hlavni rizika specificka
pro Certifikaty

Riziko ztraty investice pii investovani do Certifikéit mohou investd prijit o celou
svou investici nebo jejiast.

Riziko podkladovych aktiv investice do Certifikdit je vysoce rizikova a Certifikaty
piedstavuji komplexni finami nastroj. Trzni cena CertifikdtmiZe byt negativé
ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv. Wippd nekterych
vyznamnych zrén podkladovych aktiv mohou byt Certifikaty upraveiy zruSeny.

Pravni povaha Certifikat - Certifikaty a jejich nalezitosti nejsouceském pravnin
fadu vyslove upraveny. V souvislosti s tim neexistuje pravsigjia (pravni fedpis
ani judikatura) o e&kterych aspektech Certifikat(nag. moznosti vydat Siiny
certifikat).

Nezavislé pezkoumani a doporéeni - potencialni investor by nefninvestovat do
Certifikati, které jsou komplexnim fingnim nastrojem, bez odborného posouz
(které &ini bud’ sdméi spolu s finadnim poradcem) vyvoje hodnoty Certifikatu
ménicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikda dopadu, ktery bud
takova investice mit na invetii portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity - nentize existovat ujigni, Zze se vytvii dostaténé likvidni
sekundarni trh s Certifikaty, nebo pokud se viftvde bude trvat. Na nelikvidnirn

trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodattifiledity za adekvatni trzni ceny.

Ménové riziko - drzitel Certifikatu denominovaného v ciziémd nebo Certifikatu,
jehoz podkladovéa aktiva jsou denominovana v cizhdnje vystaven riziku zgn
smEnnych kur#, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatu.

Zdanéni - potencialni nabyvatelé prodavajici Certifikét by si neli byt védomi, ze
mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem
zvyklostmi statu, ve kterém dochazitepodu Certifikal, nebo jiném statu.

Zakonnost koup - potencialni nabyvatelé Certifika{zejména zahraémi osoby) by
si meli byt védomi, Ze koup Certifikath mize byt gednmétem zakonnych omezer
ovliviwjicich platnost jejich nabyti.

Zména prava - emisni podminky Certifikat se fidi platnym ¢eskym pravem

eni
ra

=Y

=

NemiZe byt poskytnuta jaké&koliv zaruka ohleddisledki jakéhokoliv soudnihg
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rozhodnuti nebo zémy ¢eského prava nebdedni praxe po datu tohoto Zakladni
prospektu.

Rozhodovani Agenta pro vypity - u Agenta pro vypity nemusi v dob Gprav
podkladovych aktiv dle emisnich podminek Certifikéi rozhodovani o tom, zd
nastala ufita kvalifikovana situace dle emisnich podminek ifikéti, existovat
zavazné postupyi standardy pro stanoveni hodndfgusnych aktiv (tam, kde j
Agent pro vypdty opravrén takové hodnoty dit dle praxe pevladajici na trhu
nebo jina rozhodnuti.

4%

ODDIL E - NABIDKA

E.2b Divody nabidky a pouziti | Certifikaty jsou vydavany za ¢élem zaji&ni finartnich prostedki pro
vynosi uskuteénovani podnikatelsk&nnosti Emitenta.

E.3 Popis podminek nabidky | Certifikaty mohou byt distribuovény cestourggmé nabidkyi neverejného umisini.
CSOB mize Certifikaty aZ do celkové jmenovité hodnotysfusné Emise nabizg
zajem@m zfad tuzemskyclei zahranénich investotl, a to kvalifikovanym i jinym
(zejména retailovym) investiom, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho t
Konkrétni podminky nabidky budou uvedenyiisfuSném Emisnim dodatku.

E.4 Zajem fyzickych a Pokud neni v{islusném Emisnim dodatku uvedeno jinak, déelomi Emitental
pravnickych osob nemé zadna z fyzickych ani pravnickych osoltasfrénych na Emisi¢i nabidce
zUéastrénych Certifikdth na takové Emisti nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Enisi
v Emisi/nabidce nabidku Certifikal podstatny.

E.7 Odhad nakladi KaZzdy investor, ktery upid& koupi Certifikaty uCSOB, budeCSOB hradit BZné

Uétovanych investorovi

poplatky spojené s nabytim Certifikadle aktualniho sazebnikGSOB k datu
obchodu, vetrg ptipadnych poplatk za vedeni evidence o jim vlastem podilu na
Shkérném certifikatu. BlizSi ueni naklad bude uvedeno vifslusSném Emisnini
dodatku.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Kazdy zajemce o Upi$ koupi Certifikat: by se ral seznamit s timto Zakladnim prospektem éslygsnym Emisnim dodatkem ve
vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. InformaterékEmitent v této kapitole@dklada gipadnym zajemien o Upisci koupi
Certifikati, jakoz i dalSi informace uvedené v tomto Zakladpiospektu a fisluSném Emisnim dodatku, bylynbyt kazdym
zajemcem o Upid koupi Certifikat: jednotlivych Emisi fedem pdivé zkoumany a zvazeny.

Nakup a vlastnictvi Certifikdtjednotlivych Emisi jsou spojeny‘adou rizik (etre riziky ztraty celé investice)/jigemz rizika,
jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uveder@awniéto kapitole. Nize uvedeny text nenahrazujeaaddbornou analyzu
nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek Cettifije@inotlivych Emisi nebo Udajivedenych v tomto Zakladnim prospektu a
prislusném Emisnim dodatku, neomezuje jakakoli préak® zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Geéttifiednotlivych
Emisi a v zadnémrsfpad® neni jakymkoliv invegthim dopordenim. Jakékoli rozhodnuti zajefno upsani a/nebo koupi
Certifikati jednotlivych Emisi by #&o byt zaloZeno na informacich obsazenych v tondidadnim prospektu, nasislusné
Emisnim dodatku jednotlivé Emise, na podminkachdkgtCertifikat: jednotlivych Emisi a/@devsim na vlastni analyze vyhod a
rizik investice do Certifikdt jednotlivych Emisi provedené&ipadnym nabyvatelem Certifilkafednotlivych Emisi a/nebo jeho
pravnimi, d@ovymi a jinymi odbornymi poradci.

S Certifikaty vydavanymi v ramci konkrétni Emise ooohyt spojena i jina rizika, nez jsou ta uvedeifigenRislusny Emisni
dodatek tak W¥e obsahovat i dalSi rizikové faktory vztahujicke&onkrétni Emisi.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahuijici se k Emitentovi a jehopodnikatelské &innosti

Finanéni krize a jeji nepiznivy dopad na‘eské bankovnictvi,detné Emitenta

Poruchy globalnich kapitalovych adgmavych trhi a mimdadna volatilita, ktera nastala po vypuknuti globélmanini krize ed
nékolika lety, nely podstatny nefiznivy dopad na vykonnost mezinarodniho bankovrséktoru. Finaéni trhy sice piznivé
reagovaly na op#ni realizovana staty, avSak volatilita a poruathnw tv globalnim bankovnim sektorueprvavaly. Fni na
sttedoevropskych trzich je nyniamvano chovanim hlavnich titeurozény. Situace na vSech trzich je aidivana naladou na
trhu s eurodolarem, intervencemi ze strany ECB areipaimi zasahy FEDU. Zachranné fondy pro probléénaeng, tedy
predevsim prakecko a Spatisko, maji napomoci zemim periferie Evropy v oZiginiekonomik.

Ceské finagni instituce, vetré Emitenta, byly a jsou rowi vystaveny turbulencim na fin&mich trzich.Ceska republika viak
nemusela k posileni solventnosti bankovniho sektiijmout Z4dna zasadni nova ofeati. Pokles ekonomické aktivityGeské
republice vSak festo nefiznivé postihl cesky finani systém, ve forghzvySeného (arového rizika a zhorSujici se kvality
uvérového portfolia bankovniho sektoru. Pokud by seambruch trhu, volatility a poklesu ekonomiky degioky zvySila, nebo
pokud by se zasadrzhorsily finagni a ekonomické podminky v globalnimgiitku nebo vCeské republice, fize dojit ke
snizeni schopnosti Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zafawzk Certifikafi.

Emitent a Skupin&SOB aktivrg fidi svou expozici f&i vybranym zemim jizni Evropy. Poté, co uz v ro€d.@ snizila expozici
vici témto dluhopigm, expozice #¢i viadam z vybranych jihoevropskych zewihila 7,09 mid. K k 31.12.2010. V druhé
polovirg roku 2011 prodala dalsi italské dluhopisy. idaké statni dluhopisy byla v roce 2011 vywma ztrata ze znehodnoceni
ve vysi 3,1 mid. K, aby @&etni hodnota odraZela jejich aktuélni trzni hodnatuoce 2012 se skupindSOB zapojila do
programu Evropské unie na vymu feckych dluhopis a no¥ ziskané dluhopisy prodala. Nyni tedy Skupina niedédné
dluhové néstroje emitovariéckou viadou. Italské dluhopisy jsou klasifikovgako finaréni investice drzené do splatnosti a
jejich Geetni hodnota jeifblizné rovna jejich trzni hodnst Na konci dubna 2012 Skupina prodala celou expesit Sparglsku

s omezenymi ztratami. Ke konci 1. pololeti 2012kee& expozice &i vybranym zemim jizni Evropy (&i Italii) ¢inila 0,93
mid. Kg&

ZhorSeni kvality G¢ri a z toho plynouci dopad na hospa@ai Emitenta

Finargni instituce jsou vystaveny riziku, Ze dluznici plesi své Géry v souladu se smluvnimi podminkami a ze z&jiShebo
tok pifjma zaji¥ujici splaceni fednEtnych 0&r nemusi byt postaijici. Neplréni zavazk ze strany klienit je kompenzovano
opravnymi polozkami ke kryti @&ového rizika, které odrazeji odhadované ztratykpanuwrového portfolia. Pokud zavazky
nesplni vice Klierit, nez se &ekavalo, nebo pokud {meérna vyse ztrat vzniklych vigledku neplani zavazk je vyssi, nez se
ocekavalo, nebo pokud jednotlivi klienti z kategde@poratni klientely n&ekaré nebudou plnit zavazky, skéteé ztraty vzniklé
v disledku neplani zavazk ze strany klienit presahnouwastku vytvdenych opravnych polozek, coz bude mititfimvy dopad
na provozni zisk Emitenta. Emitent se snazi udrzpeatr kryti rizik spojenych s nebonitnimi &w na Grovni, ktera postaje
k pokryti potencialnich trovych ztrat. Nelze zatit, Ze objem nebonitnich éki a G¥rové naklady nezmou ogt stoupat, ani
Ze opaitteni k jejich pokryti budou dost&ei. Negdekavané politické a ekonomické udalosti nebo nedeisia likvidita v regionu
mohou veést k rovym ztratam, kteréipsahnou objem opravnych polozek Emitenta nebo ohjeximalnich pravébodobnych
ztrat, které jsouigdpokladany procesy a postupy pizeni rizika. VSechny tyto faktory mohou mit podisfanegFiznivy dopad,
v jehoz disledku nfize dojit ke snizeni schopnogtiipiné neschopnosti Emitenta dostat svym zatweek Certifikafi.

Emitent uplatiuje konzervativni G&rovou strategii a ip poskytovani Geri klientim postupuje s maximalni okemosti, pesto
realné ohrozeni hospag&ého vysledku Emitenta z nesplacenyclriinexistuje. V roce 2011 se naklady nasnowé riziko
snizily na 1,8 mid. K a ukazatel nékladna riziko (credit cost ratio) klesl na 0,36%, adfly poklesu ztrat ze znehodnoceni na
Uvéry a pohledavky. Podil @i po splatnosti klesl v roce 2011 o 17 basickychiba 3,88%.
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Neplnéni zavazli protistran mize vést ke vzniku ztrat

Emitent je steji jako jiné finarni instituce vystaven riziku, Zéeti osoby, které mu dluzi hotovost, cenné papilyon@a
aktiva, nebudouadre plnit své zavazky. Pokud zavazky nesplini viceigimain, nez sedkavalo, nebo pokud jomérna vyse
ztrat vzniklych v dsledku nepléni zavazk je vysSi, nez secekavalo, skuttné ztraty vzniklé v tisledku neplani zavazk ze
strany protistran fesahnowastku rezerv na znehodnoceni jiz vyemych na takoveé ztraty, coz bude mit ifiepvy dopad na
provozni zisk. Riziko spojené s nefhfim ze strany protistran mezi finammi institucemi stale trva. Obavy z nefhi zavazk
u jedné finatni instituce mohou vést ke zafrym problénim s likviditou, ztratdm nebo porusSeni zéviazia strag jinych
financnich instituci, protoZze obchodni a fikah stabilita mnoha finamich instituci je vzajemn provazana vitsledku
avérovych, obchodnich a jinych vztéh Toto riziko byvacasto ozn&ovano jako "systémové riziko" a postihuje bankyinet |
zprostedkovatele na trhu fingnich sluzeb. Systémové riziko by proto mohlo neidgtatny nefiznivy dopad na podnikatelskou
¢innost, hospodaky vysledek, finatni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vidiky nebo pow¥st Emitenta a v jeho
dasledku niize dojit ke snizeni schopno#itiipiné neschopnosti Emitenta dostat svym zaiwawk Certifikafi.

Emitent je vystaven kolisani Urokovych sazeb akiizn spojenym s rozfiim drokové sazby

Stejre jako wtSina komefnich bank ma Emitent Grokovy vynos zfiv a jinych aktiv a hradi Groky vkladabeh a &ritelim.
Pokud se Grokové rozp (tj. rozdil mezi urokovou sazbou, kterou Emitptati z prostedki od vkladatel a \&fitela na stras
jedné, a urokovou sazbou, kterottuje za U¥ry poskytované Klieritm) z0zi, potom klesne i jehdisty urokovy vynos, pokud
neni tuto situaci schopen kompenzovat zvySenimogého objemu prosdki, které mjcuje svym klientm. SniZeni vSeobecné
Urovrg drokovych sazeb seirbe Emitenta mimo jiné dotknout formou zvySenydeddasnych splatek @vového portfolia a
zvy3eného soupeni o vklady. Urokové sazby citireaguji nafadu faktof, které se vymykaji kontrole Emitentageims
ménové politiky implementovan&NB, jakoZ i vnitrostatnich a mezinarodnich ekonomitka politickych podminek. Pokud
neni Emitent z gakého divodu schopen z#émit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na€md aktiva v reakci na zmy sazeb
u uraéenych zavazk rychle ¢i efektivrg, jeho Grokové marze mohou byt negadiviloteny, coz by mohlo mit podstatny
nepiznivy dopad na podnikatelsk@innost a hospodéky vysledek a rize tak dojit ke snizeni schopnastiipiné neschopnosti
Emitenta dostat svym zavamk z Certifikafi.

Cisty Urokovy vynos je nejtsi ¢asti provoznich vynds podilel se na nich v roce 2011 75,7 %. Z jedmith segmerit se na
ném nejvice podilel segment retail a SME s 76,3 %k0vy vynos korporatniho segmentu na cediil 9,4 %.

Vykyvy a volatilita trhu mohou mit nefiznivy dopad na hodnotu pozic Skupif§8OB, sniZovat ziskovost aéZbvat stanoveni
trzni hodnoty ékterych jejich aktiv

Finareni trhy byly vystaveny zraé stresujicim podminkdmébem globdlni finaéni krize a vysledného poklesu ekonomiky,
ktery provazel prudky dongly nebo realny pokles hodnoty aktiv v drzeni banjingich finarénich instituci a vyrazné snizeni
likvidity trhu. V dasledku volatility a pipadného nedostatku likvidity trhu, kterd jéstbdkem neschopnosti snadno prodat
n&jaké aktivum nebo prodat takové aktivum Zgapelnou cenu, je obtizné stanovit hodnottitych angazovanosti. Hodnoty, za
které se Emitentovi v kodeém disledku pod# realizovat witd aktiva, se mohou vyraznliSit od aktualnich nebo
odhadovanych realnych hodndedntnych aktiv, a realna hodnota odhadovana Emiterseemiize vyraz liSit od podobnych
odhad:i provedenych jinymi finatnimi institucemi, jakoz i od hodnot, které by bypglikovany v pipact, Ze by pro dana aktiva
existoval trh. Emitent ize byt v disledku kteréhokoli z uvedenych fakiarucen zohlednit dalSi ztraty #gueréni nebo naklady
spojené se zhorSenim podminek. VSechny tyto faktwohiou mit podstatny n&gnivy dopad, v jehozigsledku niize dojit ke
snizeni schopnosti GpIné neschopnosti Emitenta dostat svym zalewk Certifikat.

Nepfiznivé nalezy nebo rozhodnuti v soudnich sporeglezhodich Fizenich vedenych proti Emitentovi

Emitent vedetadu pravnich spér zejména spory, které souviseji geyzetim podniku Investini a PoStovni banky, a.sIPB")

v roce 2000. Uhrnna hodnota pasivnich 8péteré jsou uvedeny déle v tomto prospektu jakeyzeamnjsi, ¢ini 32 672 mil.
K¢. Emitent je peswdéen, Ze na &které z échto narok by se mly vztahovat zaruky a/nebaripliby odSkodini poskytnuté
Ministerstvem financiCR a CNB v doké nabyti podniku IPB. Soudni a rozhibdizeni jsou ale népdvidatelna a néfnivé
nalezy nebo rozsudkyfignavajici finagni plréni v jejich ramci mohou v jednotlivychiipadech i dhrnem mit podstatny
negiznivy dopad na hospotkky vysledek, finatni situaci a tok pefZni hotovosti, nebo by mohly zaditych okolnosti
dokonce vést k Upadku Emitenta. Takové rozsudkyozhadnuti mohou navic zahrnovat i omezeni schoprisitenta
provozovat podnikatelskotinnost, coz by mohlo vést ke zvySeni naklath podnikani a omezit vyhlidky budoucihistu.
Jakéakoli potencialni ztrata v rdmci soudniho nebrhodiho fizeni niize vést k negativni publi¢it coz s sebou nese riziko
ohroZeni powsti. VSechny tyto skutmosti mohou mit podstatny némnivy dopad na podnikatelskatinnost, hospodaky
vysledek, finani situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vidity nebo po¥st Emitenta. V dsledku toho mize dojit ke
snizeni schopnosti Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zafmawzk Certifikafi.

14/74



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

Strategie a postupy Skupirg/SOB projizeni rizika se mohou ukéazat jako nedostté nebo mohou selhat

Strategie a postupy Skupit§SOB protizeni Gwrového rizika, trzniho rizika, likvidniho rizika provozniho rizika se mohou
ukazat jako nedostdteé nebo mohou selhatékteré metody prdizeni rizika jsou zaloZzeny na sledovani historickéhovani
trhu. Emitent aplikuje statistické techniky na gty sledovani, aby mohl #iglit svou rizikovou angazovanost. Tyto metody
vSak nemusi vést Kesné kvantifikaci rizikové angazovanosti, a to zZgav situacich, které nelze z historickych tafgvodit.
Zejména pokud Emitent zae podnikat v novém oboru, historické Gdaje mohgurelpiné nebo nedostupné. Vyvstanou-li
okolnosti, jez Emitent neidentifikoval, nigaipokladal nebo spré¥mevyhodnotil pi vytvéieni svych statistickych modelztraty
by mohly byt vyS$Si, nez maximalni ztratsedpokladané systémeiizeni rizika. Jakykoli podstatny nedostatek v &yst, niize
Emitenta vystavit G&rovému, likvidnimu, trznimu nebo provoznimu rizikujehoz disledku nfize dojit ke snizeni schopnoii
UpIné neschopnosti Emitenta dostat svym zauazk Certifikafi.

Emitent zavisi na podp@ Skupiny KBC a jejim sofistikovaném IT systému

Skupina KBC poskytuje Emitentovi vyznamnou podportadé oblasti, jako nafklad leasing, sprava majetktizeni rizika,
sprava stavajicich a novych produkidské zdroje a pojistné kryti. Kdyby Skupina KB@a podporu festala poskytovat nebo ji
poskytovala nedostateou nebo vadnou v kterékoli &hto oblasti, nebo kdyby vztah se Skupinou KBC vékeli z &chto
oblasti nebyl na bazi trzniho vztahu mezi nezawmslyubjekty (tzv. arm’s-length basis), tato skaiest by mohla mit podstatny
nepiznivy dopad na podnikatelsk@innost, hospodaky vysledek, finaéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vidiky
nebo po¥st Emitenta. Jednou z nejvyznadjsiich oblasti je poskytovani syst&éimmformaini a komunikani technologie (CT")
prostednictvim central®iizeného systému ICT v ramci Skupiny KBC, ktery byl iempentovan v roce 2009. Aktivity emitenta
ve stale ¥tSi mie zaviseji na vysoce sofistikovanych systémech KBaré maji zasadni vyznam pro podnikatels&omost i pro
efektivni provoz a systémyizeni rizika a kontroly. Jakékoli podstatné nardiSstavajiciho systému ICT, nebo zruSeni
poskytovanici poskytovani nedostateé nebo vadné podpory Skupinou KBC v oblasti ICTizenmit podstatny néfznivy
dopad na podnikatelska@innost, hospodé&ky vysledek a finami situaci Emitenta.

Jednani KBC a jejich daénych spolénosti v souladu se zavazky stanovenymi Evropskou ikbmeetné zdkazu cenového
vedeni

V letech 2008 a 2009 poskytly belgické organy KBiCothranna op#gni, kterd sestavala ze dvou rekapitalizaci arepana
zachranu aktiv, ktera se tykala portfolia obsalingizajiSéné dluhové obligace CDQO"). V dusledku této skutamosti se nyni na
KBC a jeji dc&iné spolénosti, etrg Skupiny CSOB, vztahuji ufité zavazky tykajici se chovanig.vzakazu cenového
vedeni. Z&kaz cenového vedeni se vztahuje naBthymimo Belgie), kde ma KBC trzni podil vysSi 5 % maloobchodnim
trhu vkladi, vkladi malych a gednich podnik a maloobchodnim hypateim trhu. Tento zakaz stanovi, Zze KBC a jejiraee
spol&nosti nesngji nabizet vyhodgsi ceny standardnich prodikhez konkurent spateosti KBC s nejlepSi cenou nalezejici
mezi deset fednich @astniki na trhu, pokud jde o podil na tomto zZgrisném trhu a trhu produkt

KBC Group upravila s strategicky plan dohodnuty s Evropskou komisioger 2009. Novy strategicky plan KBC Group
schvdlila Evropska komise 2€ervence 2011. KBC Group nahradilavpdrg planované transakce (i) undist minoritniho
podilu v CSOB a mdarské K&H Bank na burzu a (i) prodej aémpy pronajem budovy centraly KBC v Belgii jinymi
transakcemi: (i) odprodej polskych bankovnich ai§oyacich dcénych spolénosti Kredyt Bank a Warta a (ii) prodéj
uvolréni vybranych aktiv ze strukturovanych cennych papfpu ABS a CDO. Bvodem zrén bylo to, Ze pkterd opateni z
pavodniho planu festala byt efektivni,iedevsim kili zménam regulatorniho prasdi (zejména Basel Il a mezinarodietni
standardy IFRS) a potencialnim obtiZithypvedeni K&H Bank na burzu.

V lednu 2012 KBC splatila prvnich 500 milibreur belgické federalni viédlus 15 % prémii ve vysi 75 mil. eur. S Evropskou
komisi si KBC potvrdila, ze do konce roku 2013 zdphainimalns 4,67 mld. eur fjicenécastky 7,0 mid. eur (plusifslusné
prémie).

Uvedené skutamosti mohou mit podstatny némivy dopad na podnikatelsk@innost, hospodaky vysledek, finaéni situaci,
likviditu, kapitdlovou vybavenost, vyhlidky nebo yist Emitenta. V dsledku toho riZze dojit ke snizeni schopnostiupiné
neschopnosti Emitenta dostat svym zévazlz Certifikafi.

Pravni nebo regulatorni vyvoj a z¢ny ohledr¥ kapitalové ffiméi‘enosti a pondru cizich zdroji k viastnimu kapitalu

Jako odpowd’ na globalni finaéni krizi vydal dne 16. prosince 2010 Basilejsky wvypoo bankovni dohled pravidla zakotvujici
nové pozadavky kapitalov&imérenosti a likvidity pro banky, tzv. Basilejskou dolwotll (Basel Ill). Basilejskd dohoda I,

rozpracovana do podoby unijni &mice, mimo jiné zvySuje minimalni zakladni kapigaminimalni kapitadlovou slozku Tier 1
jako procento riziko¥ vazenych aktiv, a zavadi dalSi pravidla pro zaéhokapitalu a proticyklické kapitalové pol&aNskteré

z reforem, tykajici se n&pobchodniho portfolia a sekuritigzich transakci #ly byt implementovany do konce roku 2011.
VétSina ostatnich pozadavklle Basilejské dohody Il ma podléekavani byt implementovana v letech 2013az 2019.

Basel lll, jehoz zakladem je posileni kapitaloviingrenosti, Skupina analyzovala, stepak jako rkteré dopady riézeni na jeji
hospodégeni jiz v 2011 a zdenila hlavni zriny a ukazatele do pravidelnéliaeni rizika aizeni kapitalové pozice nagpakovy
pomsr — leverage ratio nebo ukazat#$tého stabilniho financovani. Ukazatéstého stabilniho financovarinil 135,1% ke
konci roku 2011.

V dusledku Basilejské dohody Il a dalSich &mlegislativy a regulatoriky se e stat, ze Emitent bude mimo jiné muset zvysit
svij kapitél, zvySit pordr nerozdéleného zisku nebo snizit objem rizikovazenych aktiv progdnictvim jejich prodeje, nebo se
piestat podilet na titych aktivitdch. Tyto skutaosti by mohly vést ke snizeni schopnéstiplné neschopnosti Emitenta dostat
svym zavazkm z Certifikafi.
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Zmény zéakoni a predpisi v Ceské republice

Emitent podléhéa celéack bankovnich a jinychiedpidl, jejichz &elem je zajistit bezgmost a finanni solidnost bank, zajistit,
aby plnily své ekonomické a jiné zavazky, a omggjich rizikovou angazovanost. Zmy zakor ¢i predpisi v Ceské republice,
véetrg legislativy v oblasti bankovniho dohledu,idaé legislativy, pravidel finafmiho vykaznictvi a zgny predpigi v oblasti
finar¢nich sluzeb, produitv oblasti cennych pagimohou mit na Emitenta podstatny dopad.

Takova legislativa ifive Emitentovi branit v dalSich aktivitach v oblastev nichz v sotasné dob podnikd, omezovat druh nebo
objem transakci, které smi uzavirat, nebo ukladatyl ¢i vyZadovat Upravu sazeb nebo poplatkteré @tuje za G¥ry nebo jiné
finanéni produkty. Emitentovi mohou ro¥h vzniknout podstath vySSi naklady spojené s dodrzovanim souladu sprav
piedpisy (tzv. compliance) a podstatna omezeni sasipryuzivat obchodnichifpezitosti. V budoucnu mohou navic byt
zakony¢i predpisy fijimany, vymahany nebo vykladany tgmbem, ktery by mohl mit n&ignivy dopad na podnikatelskou
¢innost, hospodéky vysledek, finagni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost a Vigtky Emitenta a v tisledku toho mize
dojit ke snizeni schopnostiuplné neschopnosti Emitenta dostat svym zéatawk Certifikafi.

Spole‘ensky, ekonomicky a politicky vyvoj@eské republice

Operace Emitenta ¢eské republice jsou vystaveny rikik typu fluktuace rny, inflace, deflace, ekonomicka recese, mistni
poruchy trhu, problémy v oblasti prac@gmavnich vztah, zmgny disponibilnich gijma nebo hrubého domaciho produktu,
zmeny urokovych sazeb a tlavé politiky, mira hospodékého fistu a podobné jiné faktory. Nigpnivé dopadyéchto faktofi by
mohly vést ke zvySenému vyskytiipadi neplréni podminek na str&nklienti Emitenta a naslednému poklesu jehignpi.
Politickd nebo hospodigka nestabilita v situacich, kdy se naplni kterékolvedenych rizik, by se n&pnivé dotkla gedn¥tniho
trhu produkd a sluzeb Emitenta.

Neexistuje zadna zaruka, ZeCeské republice nenastane politicka nebo hoggkdanestabilita, nebo Ze se takova nestabilita
nebude mit nejznivy dopad na podnikatelskotinnost, hospodéky vysledek, finatni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo p&st Emitenta. Vzhledem k tomu, Zze Emitent provozuijakticky veskerou svou podnikatelskou
ginnost vCeské republice, je zviagitlivy na makroekonomické a jiné faktory, kter@mou nepiznivé ovliviiovat ifist éeského
bankovniho trhu a @uschopnosteskych drobnych a korporatnich kliénPokles G¥ruschopnosti klierit nebo pokles ptiu
klientd by mohl mit podstatny néjnivy dopad na podnikatelskaiinnost, hospodaky vysledek, finagni situaci, likviditu,
kapitalovou vybavenost, vyhlidky nebo gstEmitenta.

Odchod nebo ztrata kibvych pracovnik by mohl mit nepiznivy dopad na schopnost Skupi§SOB realizovat svou strategii

Kli¢ovi pracovnici Emitenta,éetrs lent predstavenstv&SOB a dalSickleni vrcholového vedeni, hréli a hraji zasadni roii p
definovani a realizaci Klovych strategii Emitenta. Jejich dalSi setrvardgsadni pro celkové vedeni Emitenta a jeho schépnos
realizovat strategie. Ztrata jejich sluzeb, nebschopnost ziskat a udrzet si jiné vrcholové mamezgeotebnou kvalifikaci, by
mohla mit podstatny nénivy dopad na podnikatelsk@innost, hospodaky vysledek, finaéni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo p&st Emitenta.

Emitent miZze mit problémy se ziskavanim a udrzenim si kuaifanych zardstnanai

DalSi rist stavajicich operaci Emitenta a jeho moznost3mbchodi expandovat zavisi na jeho schopnosti udrzet gagta
zanmgstnance a nalézt, najmout a udrzet si dalSi prakpyhkteri nejenom ovladaji mistni jazyk, znaji zvyklostp@adminky na
trhu, nybrz také maji ptetbnou kvalifikaci a zkuSenosti z bankovnictvii#bpznych obat. V disledku rostouci konkurence ve
vztahu k pracovni sile ¢eské republice ze strany ostatnich fifrinh instituci je i pro Emitenta obtigi ziskat a udrzet si
kvalifikované zanstnance; to by mohlo vést k idtu nakladl na pracovni silu. Pokud Emitent nebude schopématzésudrzet si
novy talentovany personal, nebo pokud konkurencezighu ke kvalifikovanym za#stnandm povede ke zvySeni nakiada
pracovni silu, mohlo by to mit podstatny fiepivy dopad na podnikatelskainnost, hospodaky vysledek, finagni situaci,
likviditu, kapitalovou vybavenost, vyhlidky neboyist Emitenta.

Prevence a detekce zavadného jednéani &strmanai

Emitent je vystaven riziku ztrat vadledku neznalosti zatstnand, pochybeni zasstnand, véetng administrativnich chyb nebo
chyb ve vykaznictvi, umysiného nebo nedbalostnibiugeni pravnichipdpidi, pravidel, néizeni a internich postipa jiného
zavadného jednani. Zavadnému jednaniésamand nelze vzdy zabranit a nelze vzdy zajistit, abyabgbdrzovana politika a
postupy Emitenta prdizeni rizika nebo jina politika a postupy, a preweri opateni uplatovana Emitentem k detekci
podobnych aktivit nemusi byt efektivni. Vzhledemdtkému objen transakci v ramci fize dojit k opakovani chyb, nebo jejich
fetszeni, nez mohou byt zjity a napraveny. Celéada bankovnich transakci navic nenigpinitomatizovana, coz irbe dale
zvySovat riziko, Ze selhéni lidského faktoru neleopravind manipulace ze strany z&stnand zagicini ztraty, jejichz rychlé
Zjisténi nebo zjisni jako takové rize byt obtizné. imé a nefimé naklady spojené se zavadnym jednanimézarand a
poskozeni possti mohou byt znéné.

Konkurence ze strany velkych fina@nich instituci a dalSich etablovanych subjéknha trhu

Emitent mize byt vystaven zvySené konkurenci ze strany giobllfinarénich instituci i mistni konkurence. V s@sné dob
pasobi na GzemCeské republiky &kolik desitek bank a jejich pobek atada specializovanych fin&mich instituci, které
nabizeji obdobné sluZby jakéSOB a jeji Skupina. Vysoce konkuger prostedi a globalizace sluZzeb mohou vést kesettani
rozpsti urokovych sazeb, stlavani cen Ggra a jinych produki, poklesu pijma z poplatki a provizi a tistu naklad na depozita
a jiné financovani. SkupinCSOB miZe rovréZ hrozit zvy$end konkurence ze strany &nétablovanych bank a finamich
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produkty s agresivhstanovovanymi cenami. Evropska legislativa navio#iuje bankdm z jinycklenskych stédt EU hladky
vstup nacesky bankovni trh, coz hospddikou soutz jeSt dale zosuje. Pokud jim ma byt Emitent schopen efekdivn
konkurovat musi fizpisobovat svoji obchodnfinnost novym trznim a obchodnim trémd Retail a SME je v celé Skugin
CSOB nej¥tsim segmentem, t¥b40,2 % aktiv a 63,6 % zavark Pokud by Emitent nedokézal efekivkonkurovat svym
lokalnim konkurentm nebo velkym mezinarodnim finmm institucim, mohlo by to mit podstatny tigpivy dopad na
podnikatelskou¢innost, hospodéky vysledek, finaini situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vidky nebo powst
Emitenta.

Bankovni licence a jiné licence Emitenta

Bankovni a jiné operace prow® Emitentem vyZaduji, aby ziskal licence ©NB. Velka tSina podnikatelské&innosti
Emitenta zavisi na bankovni licenci GiNB. Kdyby Emitent ztratil svou vSeobecnou bankovoérci, nemohl by Weské
republice provagt zadné bankovni operace. Emitentjeswdéen, Ze ma licence nezbytné k bankovnim a jinymaxpenr, které
provéadi, a Ze v s@asné dob je v souladu se svymi podstatnymi li¢afmi a vykaznickymi povinnostmi. Neexistuje vSakia
zaruka, Ze bude schopen udrzet sigimié licence v platnosti i v budoucnu. Ztrata lesrporuseni podminek jakékoli licence
nebo neziskanti neprodlouzeni jakychkoli pt#bnych licenci v budoucnu by mohlo mit podstatnyiizeivy dopad na
podnikatelskowinnost, hospodéaky vysledek, finaéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost, vidiiky nebo pow¥st Emitenta

a v disledku toho mize dojit ke snizeni schopnostiiplné neschopnosti Emitenta dostat svym zaimawzk Certifikafi.

(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Certifikaty mohou byt réha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojend s Certifikaty

Potencialni investor do Certifikatsi musi sam podle svych pérm uréit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
piedevsim:

a) mit dostateéné znalosti a zkuSenosti kKelnému oce#ni Certifikafi, vyhod a rizik investice do Certifikiita ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektuo wejakémkoliv jeho dodatkdi v prisluSném Emisnim dodatku,
ptimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o iméfenych analytickych néastrojich k ocenm a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finar¢ni situace, investice do Certifikaa jejiho dopadu na své celkové invistiportfolio;

c) mit dostaténé finartni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Certifikat
to véetrg Certifikath v cizich n&nach nebo Certifikét jejichz podkladova aktiva jsou vyjiha v cizich nach;

d) GpIné rozunét podminkam Certifikdit (predevSim Spolaym emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu
jeho dodatbkm a gisluSnému Emisnimu dodatku) a byt seznamen s clrovéinvyvojem jakéhokoliv pisluSného
ukazatele nebo fin&niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (du sim nebo s pomoci finémiho poradce) mozné scéeadalSiho vyvoje ekonomiky,
podkladovych aktiv nebo jinych faktinrkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jefobopnost nést mozna rizika.

Investice do Certifikak je vysoce rizikova a Certifikatyifpdstavuji komplexni finagini nastroj.

Certifikaty jsou vysoce rizikové investii nastroje. Trzni cena Certifikatize velmi rychle klesnout, a pokud Certifikaty ztrati
celou svou hodnotu, investodo Certifikati mohou pijit o celou svou investici. Certifikaty budou zpidha predstavovat
komplexni finadni nastroj. Odpaodni investdi obvykle nekupuji komplexni fingmi nastroje jako své jediné investice, nybrz
své investice diverzifikuji. Odp@dni investdi nakupuji komplexni finatni nastroje s iimérenym rizikem, jehoz vyse si jsou
védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svyehkovych portfolii. Potencialni investor by néirmvestovat do Certifikdit,
které jsou komplexnim fin&nim néstrojem, bez odborného posouzeni (kt&m sdmgci spolu s finadnim poradcem) vyvoje
Certifikath za nénicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikhdopadu, ktery bude takové investice mit na imtres
portfolio potenciélniho investora. Zajemci o inveistio Certifikati by se tedy i ujistit, Ze dikladrg rozumi povaze Certifikéat

a meli by si uvazliv winit vlastni tsudek o vhodnosti jejich investice @ertifikat.

Trzni cena Certifikai mize byt ovlivéna cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv.

Investor do Certifikdt musi vzit v Gvahu skuteost, ze trzni cenaékterych Certifikdl bude kdykoli v dob Zivotnosti
Certifikath ovlivnéna znénami cen/hodnot podkladovych aktiv takovych Ceréifik Emitent upozatuje, ze neni v zadném
piipact mozné pedvidat vyvoj cen/hodnokthto podkladovych aktiv a je tedy na vlastnim uwvdidevestora do Certifikatzda
provede Upis, nakup nebo prodej takovych Certifikat
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Emitent neni omezen v moznosti drzeni pozic a v&Zajicich operacich souvisejicich s podkladovymi atiCertifikati, coz
miize mit vliv na hodnotu Certifikai

Emitent neni fi své Eznécinnosti nijak prakticky omezen v realizaci trandaka vlastni Get nebo na cizidet a v drzeni pozic

v podkladovych aktivech Certifikét V souvislosti s nabidkou CertifikaimiZze Emitent uzaiit jednu nebo vice zajigjicich
operaci (resp. drzet vice zaisych pozic). Investor do Certifikiatby msl vzit v Gvahu, Ze uza&eni takovych zaji®vacich
operaci nebo drzeni a provad takového zajigni nebo provaghi jinych obchodnich aktivit natfsluSném trhu Emitentemirbe
ovlivnit trzni cenu, likviditu nebo hodnotu Certiii a/nebo podkladovych aktiv @égobem, ktery nemusi byt v zajmu investora
do takovych Certifikat.

Trzni hodnota Certifikai mizze byt ovlivéna mnoha siznymi faktory.

Kupuijici by n&l pfi rozhodovani o investici do Certifikazvazit vSechny faktory, které mohou ovlivnit trirddnotu Certifikat.
Vedle U¥rové bonity Emitenta a hodnoty podkladovych aksimj to volatilita podkladovych aktiv, mira vynostiggkladovych
aktiv, finareni vysledky, ekonomické vyhledy, trzni a vynosowidily relevantnich spodeosti, jejichz cenné papiry jsou
podkladovymi aktivy nebo twd podkladova aktiva Certifikét apod. Trzni hodnota podkladovych aktiv Certifikatize zaviset
na dalSim p&u souvisejicich faktdr, zahrnujici ekonomické, finani a politické skuténosti a faktory ovliviujici vSeobect
kapitalové trhy a relevantni trhy cennych pagburzy).

Certifikaty nejsou weském pravnin¥adu vyslovi# upraveny a jejich pravni povaha neni vyjasra.

Certifikaty setidi ¢eskym pravem, avsak seském pravninfadu nejsou Certifikaty jakkoli vyslo¥nupraveny. Zadngesky
pravni gedpis ani jiny pravni akt tedy vyslo¥mestanovi, ze Ize na zakéatkeského prava Certifikaty plativydat, Ze Certifikaty
maji pravni povahu cenného papiru a Ze mohou kiyZ fako cenny papirfpvadny. V souladu s tim neexistuje ani pravni jistota
zejména o tom, zda lze Certifikaty vydat ve férsiErného listinného Certifikatu, zda Ize za timtgel@m pouzit analogicky
ustanoveni o sbnych dluhopisech, jakym #sobem niZe byt vedena evidence Certifik& jejich vlastnilt, jakym zgisobem
Ize uplatnit prava z Certifikaf zda Ize prava spojena s Certifikaty po vydani @leatii dale upravovat, zda Ize ve stanovenych
piipadech rozhodnout o zruSeni Certifikgaké musi mit Certifikaty nalezitosti a jakyiday rezim se ve vztahu k Certifikah
uplatni. V gipac, ze by pisluSny soud pravomoémozhodl o tom, Ze Certifikaty nejsou cennymi papimglo by to vyznamny
negativni dopad narevoditelnost Certifikdt, na platnost zavadkz Certifikati a na hodnotu Certifikdt coz by mohlo vést k
cast&néci Uplné ztr& prostedki investovanych do CertifikatpiisluSnym investorem.

Investice do Certifikdf by méla byt posuzovana s ohledem na vSechny souvisekioinosti.

Kazdy potencialni investor, ktery uvazujeifpadné investici do Certifikaf by msl peslivé posoudit vhodnost takové investice s
ohledem na vSechny jeji jednotlivé souvisejici akasli a ziskat nalezity odborny nazotipp odbornou radu v tétasei. Emitent
neni odpowdny za zdkonnou stranku nabyti Certifik&nénou gipadnym investorem do Certifikéiani za pipadné analyzy
tykajicich se podkladovych aktiv Certifikdtu nebdewantnich spolénosti, jejichz cenné papiry téfopodkladova aktiva
Certifikath. Kazdy potenciélni investor do Certifikdby mgl zvazit vSechny okolnosti investice kdykolti pipisu ¢i koupi
Certifikatd.

Hodnota Certifikaiz mizze byt ovliviina nekterymi kroky emitenk cennych papié, které tv@i podkladova aktiva Certifikai.

Emitenti cennych papir které jsou podkladovymi aktivy Certifikgtnemaji zadnou spoluodpsnost @i nabidce nebo prodeji
téchto Certifikafi a nemaji zadné zavazky k vlastinik Certifikati. Emitenti takovych podkladovych cennych péapinohou
winit kroky, nag. sloweni nebo prodej majetku, bez ohledu na zajmy iovéstio Certifikafi nebo vlastnii Certifikati.
Nekteré z &chto skuténosti by mohly neffznivé ovlivnit hodnotu Certifikai.

V pFipadé nékterych vyznamnych zém podkladovych aktiv mohou byt Certifikaty upravetiyi zruSeny.

V piipadech zavaznych zm v podkladovych aktivech, jako je rapy piipact S€peni¢i slucovani podkladovych cennych
papif, fuzeci rozékleni jejich emitenta, nabidkyievzeti emitenta podkladovych aktiv, Upadku emitestazeni podkladovych
cennych papir z regulovaného trhu, zZmy v podkladovém indexu, jakoz i v jinych obdobnygfpadech mohou byt Certifikaty
upraveny tak, aby nedoslo ke &m jejich hodnoty. Nebude-li vSak takova Uprava meaniZe ve stanovenychéipadech dojit i
ke zruSeni Certifikdit

Emitent neni omezen vijjeti dalSiho dluhového financovani ve vydani dalSich Certifikait

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykagcolgiemu a podminek jakéhokoli budouciho néfzemého dluhového
financovani Emitent&i objemu a podminek jakéhokoli budouciho vydavanitifiléti Emitentem, které by vyplyvalo ze
Spol&nych emisnich podminekiifeti jakéhokoli dalSiho dluhového financov&nivydani dalSich Certifikétmize v konéném
dasledku znamenat, Ze Wipad insolverénim fizeni budou pohledavky investodo Certifikéfi uspokojeny v mensi i@, nez
kdyby k mijeti takového dluhového financovari k vydani takovych dalSich CertifikatnedoSlo. S dstem dluhového
financovani Emitenta a s dalSim vydavanim Certifikdmitentem roste riziko, ze se Emiteniza dostat do prodleni s ghim
svych zavazk z Certifikati.
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Riziko likvidity

Pokud budou Certifikaty kterékoli Emise vydavanyqgatertifikaty, které maji bytifjaty k obchodovani na regulovaném trhu,
Emitent zamysli pozadat o jejictiijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment mgného trhu BCPP, na kterém mohou
byt Certifikaty takto pijaty k obchodovéani, bude tgsrén v rislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatéizenrovigz stanovit,
Ze Certifikaty takové Emise budou obchodovany nénjirregulovaném trhu cennych pdpéi v mnohostranném obchodnim
systému nebo nebudou obchodovany na zadném regélovahu cennych pajiti v mnohostranném obchodnim systému. Bez
ohledu na fjeti Certifikati k obchodovani na regulovaném trhu rigm existovat uji$ni, Ze se vytvii dostaténg likvidni
sekundarni trh s Certifikaty, nebo pokud se viftvde takovy sekundarni trh bude trvat. Skntest, Ze Certifikaty mohou byt
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemushhweést k vyssi likvidié takovych Certifikai oproti Certifikatim
nepijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Nppc Certifikati negijatych k obchodovani na regulovaném trhiizen byt
naopak obtizné ocenit takové Certifikaty, coizm mit negativni dopad na jejich likviditu. Naigmdném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Ceddifjikza adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko

Drzitel Certifikdtu denominovaného v ciziéng, nebo Certifikatu, jehoz podkladova aktiva jsou@emovéna v cizi #ng, je
vystaven riziku zrén snénnych kur#, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatuipryporddani. Nafiklad zneéna v hodnat
jakékoliv cizi nény vici ¢eské korum vyusti v gFisluSnou zrénu korunové hodnoty Certifikatu denominovaného o téti meng
nebo gisluSnou zrénu korunové hodnoty podkladovych aktiv denominowdmy cizi néné.

Zdanéni

Potencialni investd by si neli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit darebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a
zvyklostmi statu, ve kterém dochazi kepodu Certifikal, nebo jiného v dané situaci relevantniho statumékterych statech
nemusi byt k dispozici Zadn& oficidlni stanovisk@iadych Gadi nebo soudni rozhodnuti k finarim néstrajm jako jsou
investiéni certifikaty. Potencialni investioby se nendli pfi ziskani, prodejti vyporadani échto Certifikéfi spoléhat na stimé
shrnuti déovych otdzek obsazené v tomto Zékladnim prospedtho ffipadre v prislusSném Emisnim dodatku, alélirby jednat
podle doporteni svych d&ovych poradé ohledr® jejich individualniho zdagni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v
této ¢asti by nglo byt winéno minimalre po zvazeni kapitoly "Devizova regulace a zsdnv Ceské republice" tohoto
Zakladniho prospektu &ipadnych dalSich kapitol o zdam obsazenych vifsluSném Emisnim dodatku.

Navratnost investic do Certifikéit mohou ovlivnit iizné poplatky.

Celkova navratnost investic do Certifikanize byt ovliviéna drovni poplatk G¢tovanych zprosedkovatelem emise Certifikiat
a/nebo zprosedkovatelem koufiprodeje Certifikdi a/nebo dtovanych Centralnim depozigm & jinym relevantnim
z(ktovacim systémem pouzivanym investorem. Takova aswbo instituce si #ize (tovat poplatky za ffzeni a vedeni
investiéniho &tu, prevody Certifikal,, sluzby spojené s Uschovou Certifikdapod. Emitent proto dopafuje budoucim
investofim do Certifikati, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladdou @tovany poplatky v souvislosti s Certifikaty.

Navratnost investic do Certifikdit mize byt ovlivina vysi inflace.

Potencialni investd by si meli byt védomi, ze pokud Certifikaty neobsahuji protiirfié dolozku, niZze redlna hodnota investice
do Certifikafi klesat zarovie s tim, jak inflace snizuje hodnotuény. Vysoka inflace tak ke zpisobit dosahnuti zaporného
vynosu Certifikatu.

Zakonnost koug

Potencialni investo do Certifikati (zejména zahraémi osoby) by si ®éi byt védomi, Ze koup Certifikath mize byt gedngtem
zakonnych omezeni oviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani b§dz gipadnych obchodnik(budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi) ani kterykolivélen jejich koncerfi, nema ani negbira odpo¥dnost za zékonnost nabyti Certifikéat
potencialnim investorem do Certifikata’ uz podle zakoin statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (flikise), kde jetinny
(pokud se lisi). Potencialni investor se figmspoléhat na Emitenta nebidpadné obchodniky (budou-li ustaveni prkterou
Emisi), nebo kteréhokolivlena jejich koncerin, v souvislosti se svym rozhodovanim ohkedéakonnosti ziskani Certifikiat

Zména prava

Emisni podminky Certifikdit se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho pekBp Nenize byt poskytnuta
jakékoliv zaruka ohledhdisledk jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&m ¢eského prava nebdeadni praxe po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Rozhodovani Agenta pro vypity

V pripadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vifyodle emisnich podminek Certifikabpravrén urit hodnotu jakéhokoli
aktiva podle praxeipvladajici v dané da@bna trhu,¢i uréit, zda nastala jakakoli kvalifikovana situace dhaisnich podminek
Certifikath, nemusi na trhu ani v ramci Emitenta existovaingadavazné postupy, standardy ani intetiedpisy pro takové
rozhodovani. Trzni praxe se naviéza v ¢ase vyznamh menit. Takova rozhodnuti Agenta pro vyjtg mohou (i negativé)
ovlivnit hodnotu vynosu z Certifikatu, kterou invespii znalosti praxe v dabinvestice dekéaval.
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M. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Emitenta

CNB ¢. 123/2007 Sb. — Informace50B
k 30.9.2012 (Hlohad. 6)

Informace Dokument str.
Konsolidovana &etni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 52 - 146
obdobi kosici 31.12.2010
Konsolidované éetni za¥rka Emitenta zadetni | Vyro¢ni zprdva Emitenta za rok 2011 56 — 149
obdobi kostici 31.12.2011
Nekonsolidovanadetni za¥rka Emitenta Vyro¢ni zpréava Emitenta za rok 2010 150 - 242
za (etni obdobi kotici 31.12.2010
Nekonsolidovanadetni zaérka Emitenta Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2011 152 — 246
za (etni obdobi kotici 31.12.2011
Vyrok auditora ke konsolidované&etni zaérce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 50 - 51
Emitenta za rok 2010
Vyrok auditora k nekonsolidovanéetni za¢rce | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2010 148 - 149
Emitenta za rok 2010
Vyrok auditora ke konsolidované&étni za¢rce Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2011 54 -55
Emitenta za rok 2011
Vyrok auditora k nekonsolidovanéetni za¢rce | Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2011 150 - 151
Emitenta za rok 2011
Mezitimni konsolidovanadgtni zavrka za obdobi| Zprava otinnostiCSOB za 1. pololeti roku 2012| 20 - 43
kongici 30.¢ervnem 2012
Konsolidované mezitimni fingni Gdaje Emitenta| Vysledky skupitGBOB za dest mésioi 2012 34,36 - 37
Nekonsolidované mezitimni finani Udaje Informace uviejiiované bankou podle vyhlasky | 12 - 16
Emitenta CNB ¢. 123/2007 Sb. — Informace(@SOB

k 30.9.2011 (Flohag. 6)
Nekonsolidované mezitimni finani Udaje Informace uvéejiované bankou podle vyhlaSky | 12 — 16

Elektronické adresy odkazovanych dokunient

Vyroéni zprava za rok 2010:

http://www.csob.cz/WebCsoh/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdVyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-

zpravy/VZ_CSOB_2010.pdf

Vyroéni zprava za rok 2011:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdVyrocni-pololetni-zpravy/Vyrocni-

zpravy/VZ CSOB 2011.pdf

Zprava o &innosti CSOB za 1. pololeti roku 2012:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdVyrocni-pololetni-zpravy/Pololetni-

zpravy/CSOB_pol_zprava_ 1H2012.pdf

Vysledky skupiny CSOB za dewt mésiai 2012:

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdFinancni-

informace/CSOB_prezentace vysledku 30Q2012_cz.pdf

Informace uverejiiované bankou podle vyhlaskyCNB ¢&. 123/2007 Sh. — Informace € SOB k 30.9.2011 (Flloha &. 6 -

Udaje o finanéni situaci CSOB):

http://www.csob.cz/WebCsoh/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdP ovinne-informace/Info-dle-pozadavku-

CNBJ/CSOB _informace 110930.pdf

Informace uverejiiované bankou podle vyhlaskyCNB ¢&. 123/2007 Sh. — Informace € SOB k 30.9.2012 (Flloha &. 6 -

Udaje o finanéni situaci CSOB):

http://www.csob.cz/WebCsob/Csob/O-CSOB/Vztahy-k-investdPovinne-informace/Info-dle-pozadavku-

CNB/CSOB informace 120930.pdf
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Iv. SPOLECNE EMISNi PODMINKY PROGRAMU

Investini certifikaty (dale jen Certifikaty ") vydavané v rdmci tohoto nabidkového programuifiieta (dale jen Nabidkovy
program”) jsou vydavany podigeského prava spaieosti Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlena BaRadlicka
333/150, P8 150 57, €O: 00001350, zapsanou v obchodnim Féjat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI,
vlioZka 46 (dale jenEmitent™).

Tyto spol€né emisni podminky (dale jerSpoleiné emisni podminky) budou shodné pro vSechny Certifikaty vydavané v
rdmci Nabidkového programu. Pro kazdou konkrétnisie@ertifikath (dal téZ Emise€' nebo 'Emise certifikati") budou
Spol&né emisni podminky vzdy iégsrény &i doplnény emisnim dodatkem (dale jéEmisni dodatek™) obsahujicim korimé
podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zakor2b6/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhizrnémi pozdjSich gedpis
(dale jen ZPKT"), které budou specifické pro danou Emisi. Emisnotiminky utité Emise (dale jefEmisni podminky")
budou tvdeny €mito Spolénymi emisnimi podminkami afislusSnym Emisnim dodatkem, ktery bude St emisni
podminky upesiovatéi dopliovat.

Kterékoli ustanoveni échto Spolénych emisnich podminek ihe byt Emisnim dodatkem pro kteroukoli Emisi blize
specifikovanati vylou¢eno. V gipac jakychkoli rozpoét mezi €mito Spol€nymi emisnimi podminkami afislusSnym Emisnim
dodatkem platnym pro kteroukoli Emisi maji ve vatdhtakové Emisi fednost ustanoveniiglusného Emisniho dodatku. Tim
vSak neni d@eno zrni ©chto Spolénych emisnich podminek ve vztahu k jinym Emisim awahym v ramci Nabidkového
programu.

Certifikaty vydavané v ramci tohoto Nabidkového paogm jsou nepojmenovanymi cennymi papiry ve smgkbnac. 591/1992
Sb., o cennych papirech, veerhpozdjSich p'edpisi, s nimiZ je spojeno pravo na peni pogipade jiné plreni Emitenta ici
vlastnikovi Certifikatu v fipadech, véase a za podminek stanovenych Emisnimi podminkartifikati, které jsou tvéeny
téemito Spolénymi emisnimi podminkami aiglusSnym Emisnim dodatkem. Certifikaty nejsou dligyope smyslu zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, veérdmoz@jSich pedpis: (dale jen Zakon o dluhopisech)

Rozhodne-li tak Emitent vifpac konkrétni Emise nebo budou-li tak vyzadovatiipads kterékoli Emise pravniipdpisy, bude
Certifikatim pridélen samostatny kod ISIN spdéleosti Centralni depozit&cennych papir, a. s., se sidlem na adrese Praha 1,
Rybna 14, PS 110 05, €O: 250814 89, zapsanou v obchodnim féjatvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
4308 (déle jenCentralni depozitar"), pripadré jinou powienou osobou. Informace digilenych kédech ISIN, ifpadre jiném
identifikujicim Udaji ve vztahu k Certifikdin bude uvedena vi{slusném Emisnim dodatku. V Emisnim dodatku bude té
uvedeno, zda Emitent pozadé&terého organizatora regulovaného trhurigefi piisluSné Emise k obchodovani na regulovaném
trhu, tj. zda dini vSechny kroky nutné k tomu, aby Certifikaty takoemise byly cennymi papinfiatymi k obchodovani na
regulovaném trhu, resp. zda pozadargep Certifikati k obchodovani na jiném tuzemském trhu nebo v mstaoném
obchodnim systému. V Emisnim dodatku bude dale en@dzda fisluSnd Emise bude nabizena formotiejre® nabidkyci
nikoli. Terminy "regulovany trh" a "¥ejna nabidka" maji vyznam, jaky je jinfiguzovan v ZPKT. Bude-li to v takovych
piipadech (fjeti na regulovaném trhu, k&na nabidka Certifiké) vyZzadovano pravnimitpdpisy Emitent row# uveejni
prospekt takovych Certifikaf bude-li pravnimi pedpisy vyzadovan.

Nestanovi-li pisluSny Emisni dodatek jinak, bude vydavani jedmpth Emisi zabezg®vat sam Emitent, jakoZto obchodnik s
cennymi papiry.

Nestanovi-li pislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li keéminv souladu €lankem 15.1.2 &hto Spolénych emisnich
podminek, pak budé&innosti administratora spojené s vyplatami a jinypménimi v souvislosti s Certifikaty zajiSvat sam
Emitent. Pro kteroukoli Emisi &ize Emitent po¥tit vykonem sluzeb administratora spojenych s Ckétfi jinou osobu s
piisluSnym opravénim k vykonu takovéinnosti (Emitent nebo takova jina osoba dale teké’Administrator ).

Nestanovi-li pislusSny Emisni dodatek jinak a nedojde-li keéminv souladu glankem 15.2.2&chto Spolénych emisnich
podminek, pakinnosti agenta pro vym@ty spojené s prov&dim vypati ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sam Emitent
Pro kteroukoli Emisi mize Emitent pogfit vykonem sluzeb agenta pro vy jinou osobu s fislusSnym opravénim k vykonu
takovécinnosti (Emitent nebo takova jin osoba déle take’Agent pro vypoity").

Nestanovi-li pislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li keéminv souladu €lankem 15.3.2 &chto Spolénych emisnich
podminek, pakinnosti kot&niho agenta ve vztahu k Emisifijatym k obchodovani na regulovaném trhu&pajici v uvedeni
takovych Certifikal na @islusny regulovany trh zajisti sam Emitent. Emiteiize powtit vykonem sluzeb kotmiho agenta
spaivajicich v uvedeni Certifikat prislusSné emise na regulovany trh jinou osobu s oprdm k vykonu takove&innosti

(Emitent nebo takova jind osoba dale také jeotaéni agent').

Nekteré vyrazy pouzivané ¥dhto Spolénych emisnich podminkach jsou definovanglanku 21 &chto Spolénych emisnich
podminek a maji vyznam tam uvedeny.
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1. Obecné charakteristika Certifikati

1.1 Podoba, forma a dalSi charakteristiky Certifikdt
Certifikaty jsou tzv. nepojmenovanymi cennymi pagtiycennymi papiry, kteréesky pravniad @gimo neupravuje).

Certifikdty mohou byt vydany jako zaknihované cema@iry nebo listinné cenné papiry. Zaknihované filéaty mohou byt
vydavany ve forrd na jméno nebo na ddfitele. Listinné Certifikaty budou cennymi papiry fad (g zohledréni zvlastniho
charakteru Sérného certifikatu a vedeni evidence &m). Certifikaty fisluSné Emise budou vydany v g uvedeném
v prislusném Emisnim dodatku. Nazev Certifikatména Certifikafi, pripadné ohodnoceni finami zpisobilosti (rating)
Certifikath a pipadné pravo Emitenta zvySit & Certifikafi dané Emise, detré podminek tohoto zvySeni, budou régn
uvedeny v pislusném Emisnim dodatku.

1.2 Vlastnici Certifikati, pievod Certifikati

1.2.2 Frevoditelnost Certifikak

Prevoditelnost Certifikdt neni nijak omezena (s vyjimkou uvedenotianku 7.7).
1.2.3 Vlastnici a pevody zaknihovanych Certifikét

@ V pipack zaknihovanych Certifikét se 'Vlastnikem Certifikatu" rozumi osoba, na jejimzctu vliastnika (ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v Centralmiepozitéi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je
Certifikat evidovan. Dokud nebude EmitentegdCivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, ze
Vlastnik Certifikatu neni vlastnikem deného cenného papiru, budou Emitent i Administrggokladat kazdého
Vlastnika Certifikatu za jeho opré&mého vlastnika ve vSech ohledech a prévd@u platbyci poskytovat jin& plani
v souladu s Emisnimi podminkami. Osoba, ktera hdaktnikem Certifikatu a ktera nebude z jakychkiéliodi zapsana
jako vlastnik v pislusné evidenci zaknihovanych cennych pagé povinna o této skutrosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Certifikatu neprodlefiinformovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Certifikitdochazi zapisem tohotofgvodu na Gtu vlastnika v Centralnim depodita
v souladu s platnymi pravnimiigdpisy a pedpisy Centralniho depozitd V pgipad Certifikath evidovanych
v Centralnim depozitdna (Etu zdkaznika dochazi Kewvodu takovych Certifikét zapisem pevodu na 8tu zékaznika v
souladu s platnymi pravnimir@dpisy a pedpisy Centralniho depozita s tim, ze majitel diu zédkaznika je povinen
neprodleg zapsat takovyievod na det vlastnika, a to k okamziku zapisu retizékaznika.

1.2.4 Vlastnici a pevody listinnych Certifikag

@) Listinné Certifikaty budou zastoupenyésiym certifikdtem v listinné podab(dale jen Shérny certifikat "), a to per
analogiamdle Zakona o dluhopisech. Shy certifikat bude po svém vydani uloZen a evigoudAdministratora (nebo u
jiné osoby s fisluSnym opravénim k vykonu takov&innosti, kterd bude uvedena vigluSném Emisnim dodatku).
Skérny certifikat je spolénym vlastnictvim vlastnik podili na Skrném certifikatu. Vlastnik podilu na &iém
certifikatu je vlastnikem takového §a jednotlivych Certifikal, ktery odpovida velikosti jeho podilu na éatém
certifikatu, a ma veskera prava, kteiésfusi Vlastnikovi Certifikatu @etns prava na pléni z Certifikatu).

(b) Prava spojené s Certifikaty je ve vztahu k Eniitei opravréna vykonavat osoba (déle také jafidstnik Certifikatu "),
ktera je v evidenci osob podilejicich se n&r8ém certifikatu vedené Administratorem (nebo jirmmaobou s fisluSnym
opravrénim k vykonu takoveé&innosti, ktera bude uvedena ¥iguSném Emisnim dodatku) vedena jako osoba pédilej
se na Sérném certifikatu utitym pastem kusi Certifikati.

(c) K prevodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Certifikatu podili na &mém certifikatu, dochazi registraci tohoto
pievodu v evidenci osob podilejicich se n&Bbém certifikatu vedené Administratorem (nebo jimmobou s PslusSnym
opravrénim k vykonu takové&innosti, ktera bude uvedena viguSném Emisnim dodatku). Jakakolié&ra v evidenci
osob podilejicich se na 8hém certifikdtu vedené Administratorem (nebo jinesobou s fisluSnym opravénim
k vykonu takovésinnosti, ktera bude uvedena ¥igluSném Emisnim dodatku) se povaZuje z&mmprovedenou az v
pribéhu prislusného dne, tj. nelze provést&m v evidenci Vlastnik Certifikati vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s fislusSnym opravénim k vykonu takovécinnosti, ktera bude uvedena figluSném Emisnim dodatku)
s Wwinnosti k péatku dne, ve kterém je Zma provadna.

(d) Dokud nebude Emitentgswdéivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Zze Vlastnik Certifikatu neni
vlastnikem dateného cenného papiru, budou Emitent a Administnatdtadat kazdého Vlastnika Certifikatu za jeho
opravréného vlastnika ve vSech ohledech a poskytovat minpl souladu s Emisnimi podminkami.
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2. Datum a zpisob emise Certifikati, emisni kurz

21 Datum emise; Lhita pro upisovani

Datum emise kazdé emise Certifik& Lhita pro upisovani budou uvedeny ¥giuSném Emisnim dodatku. Pokud Emitent
nevyda k Datu emise vSechny Certifikaty ified prisluSnou Emisi, rive zbylé Certifikaty vydat kdykoli v gbéhu Lhity pro
upisovani, ato i postupr(v tranSich nebo i jednothy. Emitent ma pravo v gbéhu Lhity pro upisovani vydat Certifikaty ve
vétSim pdtu, nez byl pedpokladany piet Certifikati dané Emise (fixemz objem zvySeni Emise bude uveden v Emisnim
dodatku), pokud Emisni dodatek toto pravo EmitereayloLti. Emitent ma pravo stanovit dodateu Lhitu pro upisovani a v
této Ihite (i) vydat Certifikaty az doiedpokladaného celkovéhodto Certifikati, a/nebo (i) vydat Certifikaty ve&tSim patu,

nez byl gedpokladany ptet Certifikafi prisluSné Emise, pokud Emisni dodatekkteré z &chto prav Emitenta nevylél
Rozhodnuti o stanoveni dod&té Lhity pro upisovani je Emitent povinen oznamifigpbem uvedenym &lanku 16.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pipadré zpisob jeho stanoveni) vSech Certifikatydanych k Datu emise bude stanoveriiglpSném Emisnim
dodatku. Emisni kurz jakychkoli Certifikatvydanych po Datu emise bude vzdyaem Emitentem tak, aby zohieaval
pievazujici aktualni podminky na trhuti Rekundarni vieejné nabidceinéné Emitentem bude cena za nabizené Certifikaty
ur¢ena vzdy na zakl&daktualnich trznich podminek a bude pravidelmgejiovana na webovych strankach Emitenta.

2.3 Zpisob a misto Gpisu Certifikai

Zpiasob a misto Upisu Certifikiafednotlivé emise Certifikétbudou uvedeny vifslusSném Emisnim dodatku.

3. Status Certifikati

Certifikaty (a veSkeré Emitentovy p#ité zavazky W¢i Viastnikim Certifikdti vyplyvajici z Certifikal) zakladaji pimé,
obecné, nezaji&é, nepodmigné a nepotizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co daddsvého uspokojeni rovnocenné
(pari passl jak mezi sebou navzajem, tak i alespwvnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim nepéidenym a
nezajistnym zavazkm Emitenta, s vyjimkouéth zavazk Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandveravnich
piedpigi nebo pisluSsny Emisni dodatek. Emitent se zavazuje zath#estejnych podminek se vSemi Vlastniky Certifikat
stejné Emise stefn

4, Zavazek Emitenta z Certifikati

Emitent se zavazuje, Ze (i) Yipads PeréZitého vypdadani vyplati Viastnikovi Certifikatu ke Dni vygimaniCastku vypaadani
v Méné vyporadéani, a to v souladu s emisnimi podminkatfslpSné Emise certifikat a (ii) v gipad Vyporaddani v aktivech
dod& Vlastnikovi Certifikatu ke Dni vypadani v aktivech Aktiva k dodani, a to v souladengsnimi podminkami ifislusné
Emise certifikad.

5. Typy Certifikat @
5.1 Typy Certifikat
5.1.1 Ekonomicka charakteristika Certifikét

Ekonomicka charakteristika Certifikatprimarre zavisi na zfisobu vypétu Castky vypdadani. Castka vypeadani bude
vypoétena zfisobem uvedenym vifsluSném Emisnim dodatku na zakigddné z variant uvedenych&lénku 5.1.2 nize, a to
zejména v navaznosti na stanoveni hodrotyodnot podkladovych aktivifslusnych Certifikdt (vztah vynosu z Certifikéta
vyvoje podkladovych aktiv je popsan u kaZdé z variavedenych wlanku 5.1.2). Zpsob stanoven{astky vypdadani bude
vychazet primaré z typu podkladovych aktiv Certifikatu a budégré stanoven v fislusSném Emisnim dodatku. Podkladovymi
aktivy mohou byt indexy, akcie, dluhové cenné papiné cenné papiry, Grokové sazby, nemovitostgrsé kurzy, komodityi
derivaty (resp. koSe&cthto aktiv).

Certifikaty oprawuji Vlastnika Certifikatu k jejich splaceni ze styaBRmitenta v souladu s vyvojem podkladovych aktiv.
V pribghu trvani Certifikél je vyvoj jejich hodnoty zavisly na vyvoji hodnopodkladovych aktiv. Pokud tak bude uvedeno v
piislusném Emisnim dodatku, budou Certifikaty ofirarat Vlastnika Certifikatu za &itych podminek k vydani podkladovych
aktiv (Vyparadani v aktivech); v takovéntipad mize byt Vlastnik Certifikdtu povinen uhradit EmitevitdRealiz&ni cenu
uvedenou v fisluSném Emisnim dodatku.

5.1.2 Varianty Certifikaf
Certifikaty budou vydavany v nasledujicich variahtac
@ Varianta 1 (Autocall - Buffer Jumper)

Certifikat je gedtasré ukorten k jednotlivym Diim ocerni (nebo vyplacen k poslednimu Dni o&ef) s @isluSnou vyplatou,
kde vedle Nominalni hodnoty dostane investor Borasoheny péem Dni oceréni, které uplynuly od ptku investice.
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K predtasnému ukoteni (nebo takové vyplak poslednimu Dni vyp@dani) dojde, pokud bude hodnota podkladového aktiv
ke Dni ocekni rovna nebo vysSi nez stanovena hodnota podkddudoaktiva.

Pokud v plibéhu Bariérového obdobi nebude hodnota podkladovétieaahizSi nez Bariéra a zarave posledni Den oceéni
bude hodnota podkladového aktiva nizSi nez stardouveodnota podkladového aktiva, je vyplacena Nominddodnota
k poslednimu Dni vypi@dani.

Pokud v piibéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéhwaktizSi nez Bariéra a zardve posledni Den oceéni
bude hodnota podkladového aktiva vysSi nez stardohiednota podkladového aktiva ponizena a@isolkiompenzace a stanovené
hodnoty podkladového aktiva, ale zardwezSi nez stanovena hodnota podkladového aktivayplacena Nominalni hodnota
k poslednimu Dni vypi@dani.

Pokud v pabéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéhwaktizSi nez Bariéra a zardve posledni Den oceéni
bude hodnota podkladového aktiva nizSi nez staréoliednota podkladového aktiva ponizena @isokiompenzace a stanovené
hodnoty podkladového aktiva, je vyplacena investavaéastka nasobena stiam podilu hodnoty podkladového aktiva
k poslednimu Dni vypi@dani a stanovené hodnoty podkladového aktiva ap€ozace.

Bariérové obdobi e byt stanoveno obdobim anebo jednim nebo viceHimgnota podkladového aktiva ke Dni ogehmize
byt stanovena jako fimér cen za stanoveny pet dni predchazejicich Dni océni.

Vyplata ke Dni vypgadani t, pokud jéP, = Py, Certifikat je vypsadan
V, = N x(1+Cxt))
... Nominalni hodnota
... Bonus

... 0zn&uje padadi Dne ocetni

N

C

t

V, ... vyplata ke Dni vyptadani t

P, ... stanovena hodnota podkladového aktiva
R

... hodnota podkladového aktiva ke Dni o&eint

Vyplata k poslednimu Dni vygadani, pokud je v pbshu Bariérového obdobB < P a zarové k poslednimu Dni oceni
F’t < Po , nebo pokud je vpbshu Bariérového obdobiP <B a zarové kposlednimu Dni oceni

(PO_KXPO)<Pt <Po
V, =N
... Bariéra

B
P ... hodnota podkladového aktiva
K ... Kompenzace (airbag)

Vyplata k poslednimu Dni vygadani, pokud je v ibshu Bariérového obdobP < B a zarové k poslednimu Dni oceni
R <(R-KxPR)

P
Vt =Nx| L+K
I:)o
(b) Varianta 2 (Cash-settled Reverse Convertible)

Certifikat generuje pravidelny Vynos kigluSnym stanovenym ém (Dny vynos). Pfi splatnosti, pokud bude z&ecna
hodnota podkladového aktiva vySSi nebo rovna semdhodndt podkladového aktiva, je vyplacena Nominalni hodnot

Pri splatnosti, pokud v ibéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéheaakiSSi nebo rovna Baii a zarovi bude
zawrecna hodnota podkladového aktiva nizSi nez stanokedéota podkladového aktiva, je vyplacena Nomindminota.

Pti splatnosti, pokud v fibéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéhevakiizSi nez Bariéra a zaravéude
zawretna hodnota podkladového aktiva nizSi nez stanovemnota podkladového aktiva, je vyplacena Nomin&mdnota
nasobena podilem z&einé hodnoty podkladového aktiva a stanovené hodmudiladového aktiva.

Bariérové obdobi ize byt stanoveno obdobim anebo jednim nebo vice dny

Vyplata vynosu ke stanovenému dni t

C, =NxC
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N ... Nominalni hodnota
C ... Vynos

t ... ozn&uje pdadi stanoveného dne

C, ... vyplata ke stanovenému dni t

Vyplata i splatnosti, pokud jeP, = P, , nebo pokud je v gb¢hu Bariérového obdolB< P  a zarave P, < F,
V, =N

Pt ... Zawre¢na hodnota podkladového aktiva

Vyplata @i splatnosti, pokud je v pbéhu Bariérového obdobP < B  a zarova je Pt < Po

\/t:NXE

0
Po ... stanovena hodnota podkladového aktiva
P ... hodnota podkladového aktiva
B ... Bariéra

(c) Varianta 3 (Bonus)
Certifikat vyplati @i splatnosti vedle Nominalni hodnoty Bonus, pokuddé hodnota podkladového aktiva viphu
Bariérového obdobi vySSi nebo rovna spodni Barézarovie nizsi nebo rovna horni Bar&

Pokud bude hodnota podkladového aktivaibpinu Bariérového obdobi nizsi nez spodni Bariéra ngBéi nez horni Bariéra,

bude pi splatnosti vyplacena Nominalni hodnota nasobemilem z&¢recné hodnoty podkladového aktiva a stanovené hodnoty
podkladového aktiva.

Bariérové obdobi fiZe byt stanoveno obdobim anebo jednim nebo vice dny

Vyplata i splatnosti, pokud bude hodnota podkladového aktipiibshu Bariérového obdobB, < P < B,

V =Nx(1+C)
N ... Nominalni hodnota
C ... Bonus

V ... vyplata i splatnosti

B ... spodni Bariéra

B, ... horni Bariéra

P ... hodnota podkladového aktiva

Vyplata i splatnosti, pokud je v pbéhu Bariérového obdobP < B_neboB,, < P

V:N)(E

0

Po ... stanovena hodnota podkladového aktiva

Pt ... Zawre¢na hodnota podkladového aktiva

(d) Varianta 4 (Lookback)

Certifikat vyplati Nominalni hodnotu, pokud vijpehu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéheakiizSi nez Bariéra
a zarovd v posledni Den océni bude hodnota podkladového aktiva vyssi nez stamhodnota podkladového aktiva ponizena
0 soiin Kompenzace a stanovené hodnoty podkladovéheaaktle zarowve nizsi nez stanovena hodnota podkladového aktiva.

Certifikat vyplati Nominalni hodnotu, pokud bude hoth podkladového aktiva vigihu Bariérového obdobi vy$Si nebo rovna
Bari&e a zarovie v posledni Den oceéni bude hodnota podkladového aktiva nizsi nez stamdhodnota podkladového aktiva.

Pokud bude zave¢na hodnota podkladového aktiva vySSi nez stanovemota podkladového aktiva, bud#& pplatnosti
vyplacena Nominélni hodnota nasobena podilenére&vé hodnoty podkladového aktiva a stanovené hodpodkladového
aktiva.
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Pokud v pabéhu Bariérového obdobi bude hodnota podkladovéhwaktizSi nez Bariéra a zardve posledni Den oceéni
bude hodnota podkladového aktiva nizSi nez staréoliednota podkladového aktiva ponizena @isokiompenzace a stanovené
hodnoty podkladového aktiva, je vyplacena Nomindhoidnotu nasobena sigem podilu hodnoty podkladového aktiva
k poslednimu Dni oce&mi a stanovené hodnoty podkladového aktiva a Komgemn

Bariérové obdobi ize byt stanoveno obdobim anebo jednim nebo vice dny

Vyplata @i splatnosti, pokud j&) < P,

V=N >(i

0
N ... Nominalni hodnota
V ... vyplata gi splatnosti

Po ... stanovena hodnota podkladového aktiva stanowvakt jninimum hodnoty podkladového aktiva za stanéven
obdobi

P ... zawreina hodnota podkladového aktiva

Vyplata @i splatnosti, pokud bude hodnota podkladového aktipiibshu Bariérového obdobB < P a zarova je R <P,
nebo pokud je v fibéhu Bariérového obdobP < B a zarova pi splatnost(F’O -Kx Po) <P <P
V=N

P ... hodnota podkladového aktiva
... Bariéra

B
K ... kompenzace (airbag)

Vyplata g splatnosti, pokud je v pbshu Bariérového obdobiP < B a zarova kposlednimu Dni oceni
R<(R-KxR)

P
V=Nx|—L+K
0
6. Vykon prav z Certifikat it

NiZe jsou uvedenyasy a zfisoby realizace prav Vlastnika Certifikatu spojengdBertifikaty na pe¥gni nebo jiné pléni vigi
Emitentovi.

6.1 Certifikaty amerického/evropského/bermudskéhoypu
6.1.1 Vykon prav z Certifikdt amerického typu

Jsou-li Certifikaty v pislusném Emisnim dodatku ozeay jako Certifikaty amerického typu, Ize prava wwgljici z €chto

Certifikath uplatnit v kterykoli Pracovni denébem Obdobi realizace, pokud nedojde k zaniku pr&etifikati v souladu s
¢lankem 13.

6.1.2 Vykon prav z Certifikdit evropského typu

Jsou-li Certifikaty v pislusném Emisnim dodatku ozeay jako Certifikaty evropského typu, Ize prava yypiici z &chto
Certifikath uplatnit pouze v Den expirace (neni-li Den exgr&acovnim dnem, pak v nejblizsi nasledujici Rnaicden), pokud
nedojde k zaniku prav z Certifikét souladu glankem 13.
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6.1.3 Vykon prav z Certifikdit bermudského typu

Jsou-li Certifikaty v pisluSném Emisnim dodatku ozeay jako Certifikaty bermudského typu, Ize pravalyyajici z €chto
Certifikath uplatnit pouze ve Stanovenych dnech realizatieedlm Obdobi realizace a v Den expirace (neni-li Bepirace
Pracovnim dnem, pak v nejblizSi nasledujici Pratden), pokud nedojde k zaniku prav z Certifikatsouladu slankem 13.

6.2 Perzité vyporadani

Pokud Emisni dodatek nestanovi jinak (hagplatni-li se pro danou Emisgktery z ¢lanki 6.3, 6.4 nebo 13), je s kazdym
Certifikatem spojeno pravo Vlastnika Certifikatu m@lacenicastky stanovené v souladu igstuSnym Emisnim dodatkem (dale
jen "Céstka vyparadani’) v méné uréené v fiisluném Emisnim dodatku (dale jvi&na vyporadani’) ke Dni vypdéadani, po
provedeni srazky jakychkolii{fslusnych Dani (dale jetPerszité vyporadani’). Céastka vypadani bude zaokrouhlena &em
doli na nejblizsi nejnizsi jednotku ¢y vypaddani s tim, Ze Certifikaty vykonané jednim ViastnikCertifikatu ve stejny den
budou pro éely stanoveni celkov€astky vypdadani, kterd ma byt uhrazena v souvislostivitb Certifikaty, slodeny.

6.3 Vypaadani v aktivech dle rozhodnuti Emitenta

Pokud tak stanovifslusny Emisni dodatek, pak je Emitentﬁbaoévvykonu prav z Certifikatu Vlastnikem Certifikatu épnen,
vyporadani, pokud nedojde k zaniku prav z Certifikatuwouladu s¢lankem 13, mize Emitent sam nebo préstinictvim teti
osoby ke Dni vyptadani v aktivechigvést Aktiva k dodani ve vztahu k Certifikatu vyknéen Vlastnikem Certifikatu nasét v
Povolené clearingové instituci, ktery takovy Vldkt€ertifikatu uvedl v pislusSném Oznameni o realizaci (dale j®fyporadani

v aktivech"), to vSe za fedpokladu, Ze byla Vlastnikem Certifikatu nejptjzéle Dni vypadadani provedena platba Reatiza
ceny a veSkerychifpadnych Dani v souladu&ankem 7. Skutiost, Ze fisluSny Emisni dodatek stanovi, Ze se uplatni tento
¢lanek 6.3, nezaklada jednostranné pravo Vlastniktfi€atu pozadovat dodani Aktiv k dodani a Emiteeni povinen Aktiva k
dodani nakupovat ani drzet. Vykonem prav z Certifikgouhlasi Vlastnik Certifikatu s formou vyadani zvolenou Emitentem.

6.4 Vyparadani v aktivech dle rozhodnuti Vlastnika Certifikéu

Pokud tak stanoviifslusny Emisni dodatek, pak je Vlastnik Certifikatpiipac vykonu prav z takového Certifikatu opr&wnsi

v Oznameni o realizaci zvolit &pob vypdadani a namisto P&itého vypdadani pozadovat Vygadani v aktivech. To neplati,
pokud dojde k zaniku prav z Certifikatu v souladtiémkem 13 nebo kiffpadu vypadku vyp@dani v aktivech dlglanku 10.2.
Oznameni o realizaci budéeplstavovat neodvolatelné ozndmeniisghu vypdadani. Emitent neni povinen Aktiva k dodani
nakupovat, drzet anitpdat, dokud Vlastnik Certifikatu nezaplati Realidacenu a veSkeré&ipadné Daé&.

6.5 Opakovaré vykonatelné Certifikaty

Jsou-li Certifikaty v pisluSném Emisnim dodatku ozeay jako Opakovahnvykonatelné Certifikaty, uplatni se n& tento

¢lanek 6.5 a prava z kazdého takového Certifikatuebmbzné uplatnit ke kazdému Dni expirace uvedengénpiisluSném

Emisnim dodatku v souladu s ostatnimi ustanovetdahito Spolénych emisnich podminek. Pro tentigad budou odkazy v
téchto Spolénych emisnich podminkach na "Den osi@h, "Realiz&ni cenu”, "Den vyptadani v aktivech", "Den vygadani”,

"Den expirace”, "Obdobi realizace", "Den realizage™Oznameni o realizaci" vykladany ve vztahu k&dému jednotlivému
uplatréni prav z Opakovanvykonatelnych Certifikdt (ledaze kontext vyzaduije jinak).

6.6 Zanik prav z Certifikatu

Nejde-li o Automaticky vykonatelny Certifikat, neb@ni-li uvedeno jinak v fislusném Emisnim dodatku, veSkera prava z
Certifikatu, ve vztahu ke kterému nebylo Administrati dorgeno Oznameni o realizaci veith a v souladu s ustanovenimi
¢lanku 7, zanikaji. Pokud se jedna o Opakeévaykonatelny Certifikat, zanikaji pouze prava z taddoo Certifikatu ve vztahu k
piislusné realizaci. Jedna-li se (i) o jiny nez Opak® vykonatelny Certifikat, fpadré jedna-li (i) o Opakova# vykonatelny
Certifikat, avSak jde o posledni moznou realizakbt@ho Opakovahvykonatelného Certifikatu, bude takovy Certifikaepdan

ze vSech majetkovychtii vSech Vlastnik v Evidenci emise, a budé¢ipsan na fislusny &et Administratora.

6.7 Automaticky vykonatelné Certifikaty
6.7.1 Fipady, kdy se uplatnflanek 6.7

Pokud (i) jsou Certifikaty v iislusSném Emisnim dodatku ozeay jako Automaticky vykonatelné Certifikaty a (figdoSlo k
diivejSimu zaniku prav z Certifikatpodleclanku 13, uplatni se na takové Certifikaty teéitmek 6.7. Pokud nebude ve vztahu k
takovym Certifikalim fadré vyhotoveno a dokieno Oznameni o realizaci v souladil&énkem 7, bude se mit za to, Ze prava z
takovych Certifikal byla uplaténa (i) v gipac Certifikati amerického typu v posledni Pracovni den Obdobizeez, a (i) v
piipack Certifikati evropského typu a Certifikibermudského typu v Den expirace (a neni-li terio Bracovnim dnem, pak v
bezprostedre nasledujici Pracovni den).
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6.7.2 Zvlastni pipad, kdy se satasré uplatni ¢lanek 6.7 i¢lanek 6.4

V pripads, Ze se bude jednat o Certifikaty, na které s&asi uplatniclanek 6.7 i¢clanek 6.4 a nebylo-li ve vztahu k takovym
Certifikatim radré vyhotoveno a do’teno Oznameni o realizaci v terminech uvedenydlanku 7.1, bude se mit za to, Ze byla
zvolena moznost Pé&hitého vypdadani. Pro vylokeni pochybnosti plati, Ze wipac, Ze se uplatnélanek 6.7 i¢lanek 6.4,
veSkeré Certifikaty, ve vztahu k nimz byladre vyhotoveno a dokieno Oznameni o realizaci, mohou byt vigmany
Vyporadanim v aktivech, je-li to volbou Vlastnika Cekidfiu, pokud nedoslo k zaniku prav z Certifikatsouladu lankem 13.

6.7.3 Zvlastni Uprava vypgadani pro Automaticky vykonatelné Certifikaty

Emitent neni povinen provést wigaani Automaticky vykonatelnych Certifikatfive nez v Den vyp@dani, pop v Den
vyporadani v aktivech, ifpéemz (i) Dnem vyptadani bude 3.i@ti) Pracovni den (nebo jiny den uvedenyislpSném Emisnim
dodatku) a (ii) Dnem vypadani v aktivech bude 8. (osmy) Pracovni den (netyoden uvedeny v iisluSném Emisnim
dodatku), nasledujici po dni, kdy Vlastnik Certifik@orwil Oznameni o realizaci, které je z hlediska svéheahu v souladu s
¢lankem 7.1.

6.7.4 Automaticka vykonatelnost pouzeékterych prav z Certifikak

V Emisnim dodatku iize byt uvedeno, Ze jsou automaticky vykonateln&eatktera prava spojena s Certifikaty. V takovém
piipact se na takova prava aplikujfimérerg ustanoveni o Automaticky vykonatelnych Certifikditex na zbyvajici prava se
bude hledt, jako by nebyla automaticky vykonatelna.

7. Postup @i vykonu prav z Certifikat @

7.1 Oznameni o realizaci

Prava z Certifikdt Ize uplatnit dorgenim fadré vystaveného pisemného Oznameni o realizaci Adtriisovi do Utené
provozovny Administratora. Oznameni o realizaci hinys dorieno Administratorovi nejpozfl v 10:00 hod. (prazskéhtasu):

@) v kterykoli Pracovni dendnem Obdobi realizace wipac Certifikati amerického typu (Oznameni o realizaci Ize
ucinit i predtasreé a pak v 8m musi byt uten Pracovni denébem Obdobi realizace, ktery ma byt povazovan za den
jeho dorweni);

(b) v Den expirace (a neni-li tento Pracovnim dnem, pdlezprosedre nasledujici Pracovni den) ¥ipads Certifikati
evropského typu (Oznameni o realizaci I2enit téZ pediasré a pak se za den jeho déemi povazuje fisluSny Den
expirace — a neni-li tento Pracovnim dnem, pak teestiedre nésledujici Pracovni den); nebo

(c) ve Stanoveny den realizace nebo v Den expiraceeffi&lntento Pracovnim dnem, pak v bezpredis nasledujici
Pracovni den) vifipads Certifikath bermudského typu (Ozndmeni o realizaci lzmittéZz gedéasré a pak se za den
jeho dorieni povazuje fislusny Stanoveny den realizace nebo Den expirageneni-li tento Pracovnim dnem, pak
bezprostedre nasledujici Pracovni den).

Oznameni o realizaci setre tykat jednoho nebo vice Certifiké musi obsahovat:

0] dostaténé ozndeni Vlastnika Certifikatu (zejména jméno a adresho firma a sidlo Vlastnika Certifikatu, jméno
kontaktni osoby a jeji e-mail, telefonni a fax@igio);

(i) (pokud — v pipadt zaknihovaného Certifikatu — Vlastnik Certifikatu hésastnikem Centralniho depozianebo — v
ptipads zaknihovanéhai listinného Certifikatu — je Certifikat evidovan rigtu zakaznik u obchodnika s cennymi
papiry z dvodu spravy Certifikdtu pro Vlastnika Certifikatu) sdat&éné ozn&eni obchodnika s cennymi papiry
(zejména firma a sidlo obchodnika s cennymi pagpiméno kontaktni osoby a jeji e-mail, telefonniaadvéislo),
ktery je &astnikem Centralniho depozitaa progednictvim kterého Vlastnik Certifikatu komunikujeCentralnim
depozitdem (Vlastnik Certifikatu, ktery jedastnikem Centralniho depoz#a nebo fisluSny obchodnik s cennymi
papiry, ktery je Sastnikem Centralniho depozitadale jen U¢astnik CDCP"), resp. spravcemifslusného Certifikéatu
pro Vlastnika Certifikatu (dale jerCustodian");

(iii) specifikaci a ptet vykonanych Certifikdi neobsahuje-li Oznameni o realizacégbvykonanych Certifikdit, ma se za
to, Ze se vztahuje na vSechny Certifikaty dané Emitdované nadiu vlastnika takového Vlastnika Certifikatu;

(iv) dostaténé oznaeni majetkového diu Usastnika CDCP, resp. Vlastnika Certifik&iljeho Custodiana, podle toho, co
je relevantni;

v) dostaténé oznaéeni pewzniho &tu, na ktery ma byt fipsana Castka vypeadani vztahujici se k vykonanym

Certifikatim, po provedeni srazky jakychkoltigluSnych Dani, a z kterého ma byt provedena plRexiz&ni ceny;
nestanovi-li pislusny Emisni dodatek jinak, musi se jednatet icastnika CDCP, resp. Vlastnika Certifikatu nebo
jeho Custodiana,ifpadre zastavniho &fitele (byly-li Certifikaty zastaveny a je-li to rel@ntni);

(vi) (pokud se dle iislusného Emisniho dodatku ma na Certifikaty vztah@lédnek 6.4) pipadnou volbu Vlastnika
Certifikatu, Ze se ma proveést Vyigaani v aktivech; nebude-li jednoZn& uvedeno, Ze se ma proveést Vigdani v
aktivech, bude se mit za to, Ze Vlastnik Certifikatalil Pergzité vypdadani; a
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(vii) (pokud se dle iisluSného Emisniho dodatku mé na Certifikaty vztahodanek 6.3, nebo pokud se ma na Certifikaty
vztahovatélanek 6.4 a Vlastnik Certifikatu zvolil Vypadani v aktivech) dostateé oznaeni (tu, na ktery maji byt
pfipsana pislusna Aktiva k dodani; musi se jednatcetiiktery je veden u clearingové instituce uvedepésiusném
Emisnim dodatku jako Povolena clearingova instituce

Osobou oprawnou k gijeti jakéhokoli plrni z pislusného Certifikatu bude Vlastnik Certifikatu, fter souladu s timto
¢lankem 7.1 poda Administratorokadné Oznameni o realizaci, pokud zakon nestanwk.ji

Emitent nize oznadmenim Vlastnikn Certifikati dle ¢lanku 16 nalezitosti Oznameni o realizaci blizec#®vat ¢i zmenit,
pokud takova zrnadi specifikace nebude pro Vlastniky Certifikgiodstatna a ne#pobi jim Gjmu. V pipack, Ze Emitent &ini
takové oznameni, bude terfének 7.1 (pipadré upraveny fislusSnym Emisnim dodatkem) platit ve¢mi blize specifikovaném
takovym oznamenim.

V piipac, ze Oznameni o realizaci nebude mit ve vSech aogsh ohledech vySe uvedené naleZitosti, je Adstrdiior povinen
tuto skuténost bez zbytnmého odkladu oznamit osgbktera podala takové Oznameni o realizaci a vyzv&t napraé.
Neprovede-li tato osoba neprodiemvSak nejpoziji do 3 (&) Pracovnich din napravu Oznameni o realizaci, bude se takové
Oznameni o realizaci povazovat za ieéné a nebude kému @ihlizeno.

7.2 Owfeni nékterych Gdajia v Oznameni o realizaci

V ptisluSny Den realizace Administratorédly zda osoba uplagjici prava z Certifikdt a uvedena v Oznameni o realizaci je dle
zaznani v Evidenci emise skutaym Vlastnikem Certifikatu; pro tytocaly si Emitent prosednictvim Administratora vyzadéa
piislusny vypis z Evidence emise (Administrator pakowy vypis zajisti v obvyklych iitach pro dodani takového vypisu).
Pokud péet Certifikafi uvedenych v Oznameni o realizateyySuje poet Certifikafi vedenych naifsluSném &tu viastnika,
bude se takové Oznameni o realizaci vztahovat poazyg Certifikaty, které jsou skutet vedeny na fisluSném @tu vlastnika;
Administrator o tom bude bez zbyteho odkladu informovat Emitenta, Agenta pro Wgoa osobu, ktera podala takové
Oznameni o realizaci. Dle svého vyhradniho uva2eiministrator nfize (avSak neni jakkoli povinen) &it informace uvedené

v Oznameni o realizaci i jinym #pobem a osoba upiafjici prava z Certifikdt je povinna poskytnout Administratorovi pro
Ucely takového ogfeni potebnou sotinnost.

Administrator je taktéz opra¥n vyZzadovat dostates uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Oznameni o realizacpsada,
je opraveéna jménem fisluSného Vlastnika Certifikatu takové Oznameni alizaci podepsat. Takovytkaz musi byt
Administratorovi dorden nejpozdji 3 (tii) Pracovni dny po vyzyAdministratora. V tomto ohledu bude Administraz@jména
opravrén pozadovat dodateé potvrzeni Oznameni o realizaci od opeénosoby.

7.3 Oznameni volby zjisobu vyparadani

Pokud se dleifslusného Emisniho dodatku na Certifikaty uplatahek 6.3 nebo 6.4, je Administrator povinen negiéfizdo
17:00 (prazskéhaiasu) Pracovniho dne nasledujiciho péslpSném Dni ocemi oznamit Emitentovi (je-li odliSny od
Administratora), resp. Vlastnikn Certifikati, zda se Vlastnik Certifikatu, resp. Emitent, rozhpb Vypaadani v aktivech.
Pokud se pouzijélanek 6.3, oznamenitislusSnému Vlastnikovi Certifikatu bude provedencepis® (tj. e-mailem nebo faxem
nebo poStou) na kontakt uvedenyi¥sjuSném Oznameni o realizaci nebo alternatapisobem uvedenym &anku 16 a takto
komunikované oznameni se bude mitadrt doruwené.

7.4 Pokyny Centralnimu depozit#i

Vlastnik Certifikatu je povinen zajistit, aby Centfildepozité dostal s dostateym predstihem pede Dnem vypkadani, v
souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralrdbpozitde takové pokyny, které mohou byt nezbythghodné k tomu, by
mohlo prokhnout vypdadani vykonanych Certifikétv souladu s Emisnimi podminkami. O podani takoygokyni je Vlastnik
Certifikatu povinen neprodl€rinformovat Administratora tak, abyé&inAdministrator dostatsnou moznost podat korespondujici
pokyny Centralnimu depoziia v souladu s pravidly a provoznimi postupy Cemiifid depozitée, budou-li takové
korespondujici pokyny nezbytné.

7.5 Vyparadani
7.5.1 Odepséni vykonanych Certifikhz Utu

Jedna-li se (i) o jiny nez Opakovamykonatelny Certifikat, ipadré jedna-li se (ii) o Opakovanvykonatelny Certifikat, avSak
jde o posledni moznou realizaci takového Opakdvaykonatelného Certifikatu, pak nejpagidv Den vypdéadani Centralni
depozité (v pripads zaknihovanych Certifiké), resp. Administrator&{ jina osoba postena vedenim evidence o &hém
certifikatu) (v fipadt Shirého certifikatu), vykonané Certifikaty odepise ajetkového &tu Usastnika CDCP, resp. Custodiana
nebo Vlastnika Certifikatu, podle toho, co budevaiteni, a pipiSe je na majetkovysét Administratora.

752 Pewzité vypdadani

V piipadt PergZitého vypdadani je Emitent povinen ke Dni vyigalani pevésteastku ve vysi GhrniCastky vypdadaniradns

vykonanych Certifikdt na (et Administratora, ktery néasledirtuto ¢astku pevede (prosednictvim Centralniho depozigg
bude-li to relevantni) ke Dni vypadani na pefzni (et uvedeny v fisluSném Oznameni o realizaci jako @ar &et, na ktery
maé byt fipsana pislusnaCastka vypsadani.
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Zéavazek Emitenta zaplatit jakoukoli geni ¢astku v souvislosti s Certifikaty se povazuje za&p) fadre a Was, pokud je
piisluSn&astka poukéazana opraimé osob v souladu $adre podanym Oznamenim o realizaci a pokud je nejgozdtislusny
den splatnosti takov#stky odepséana i Administratora.

7.5.3 Vyp@#adani v aktivech

V piipac Vyporadani v aktivech, s vyhradou uvedenowlanku 10.2 (pouzije-li se), porgvodu Uhrnné Realizai ceny
vykonanych Certifikdt (v pripad uplatréni ¢lanku 6.3 nebo 6.4),¢etrg pripadnych Dani, na p&mi et Administratora (ve
prosgch Emitenta), jak je uvedeno vySe, je Emitent perin gisluSny Den vypitadani v aktivech sam nebo zprestkovar
pievést Aktiva k dodani ve vztahu ke kazdéntislpSnému Certifikatu nacét u Povolené clearingové instituce uvedeny v
Oznameni o realizaci. Pokud uhrnna Redhtacena vykonanych Certifikiait(véetrn® piipadnych Dani) nenifipsana na &et
Administratora v souladu 8lanky 6.3, 7.4 a 7.5.3, neni Emitent povinen za t@ertifikaty gevést danému Vlastnikovi
Certifikatu jakakoliv Aktiva k dodani, ani provédjakékoli platby a dortené Oznameni o realizaci ve vztahu éntb
Certifikatim pozbyva platnosti.

7.6 Rozhodnuti

Rozhodnuti, zda Oznameni o realizaciigeliré vyhotoveno a vyhovuje formalnim pozadawk vyda Administrator a toto
rozhodnuti bude pro Emitenta, Agenta pro Wig@ gislusného Vlastnika Certifikatu rozhodujici a zawazPokud Oznameni o
realizaci neni dle rozhodnuti Administrataiadre vyhotoveno nebo neodpovida formalnim pozadavka nedojde-li k jeho
oprav ve Ihit¢ uvedené &lanku 7.1, je povazovano za gewné a nebude kému gihlizeno. Pokud bude toto Oznameni o
realizaci nasledh(tj. po uplynuti Itity uvedené &lanku 7.1) opraveno ke spokojenosti Administratdmage se povazovat za
nové Oznameni o realizadiqullozené okamzikem jeho déani Administratorovi.

Pro vyloweni pochyb nebudou Administrator ani Emitent povjakkoli prowfovat spravnost, Uplnost nebo pravost jakéhokoli
Oznameni o realizaci a neponesou zadnou agjmmst za Skody Zsobené prodlenim Vlastnika Certifikatu s d@mim
Oznameni o realizaci ani nespravngsfinou vadou takového Oznameni o realizaci.

Emitent ani Administrator nejsou odpaini za zpoz#éni vyplaty jakékoli dluzné€astky nebo dodani jakychkoli aktivignbené
tim, Ze (i) Vlastnik Certifikdtu déas nedodakadné Ozndmeni o realizaci nebo nedodal dalSi dokymeebo informace
pozadované od & v tomto ¢lanku 7 nebo (ii) takové zpo#di bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, a Vlastnikovi Certifikatu takovém pipact nevznikd zadny narok na jakykoli doplat&kirok za takto
zpasobenytasovy odklad fislusné platbyi dodani aktiva.

7.7 Weinky Oznameni o realizaci

Doru¢eni Oznameni o realizaci zaklada neodvolatelnéodrahti FisluSného Vlastnika Certifikatu uplatnit prava z Gigéta
specifikovanych v Oznameni o realizaci a tim tytoti@laty vykonat. Po doréeni Oznameni o realizaci (s vyjimkou neplatného
Oznameni o realizaci) nesmi Vlastnik Certifik& ném uvedenych tyto Certifikatyfpde Dnem vypiadani (resp. v ifppack
Opakovag vykonatelnych Certifikdit pred @isluSnym Dnem vyp@dani) pevést, ledaze jde oigvod na Administratora v
souladu stlankem 7.4. Bude-li to v débdorweni Oznameni o realizaci technicky a pawmozné, je Administrator oprasm
pozadat v fipack zaknihovanych CertifikétCentralni depozitéo pozastaveni prava nakladatisipSnymi Certifikaty v souladu

s predchozi ¥tou (k ¢emuz mu Vlastnik Certifikatu poskytne veSkerou naztwy sodinnost). Pokud Vlastnik Certifikéttyto
Certifikaty v rozporu s timtélankem 7.7 pevede nebo se je pokusi taki@yest, odpovidad Emitentovi za veSkerou Skodu tim
zpisobenou a je zejména povinen Emitentovi nahradiker@ vzniklé ztraty, ndklady a vydaj&etrs téch, které Emitent utf
nebo mu vznikly v dsledku toho, Ze na zakladlaného Oznameni o realizaci zruSil souvisejiciSEmou pozici a nasledn

(i) otewfel ndhradni Zajighou pozici k ¢mto Certifikafim nebo (ii) zaplatil za nasledny vykokchto Certifikafi bez oteveni
nahradnich Zajighych pozic.

7.8 Zlomky

Pri uplatreéni prav z Certifikdi nebudou zadna Aktiva k dodaniegadna po zlomcich celych jednotek. VSechny Certifikaty
vykonané sotasré stejnym Vlastnikem Certifikatu budou sty ke zjis&ni, zda vznikne zlomekefakého Aktiva k dodani a
jak je veliky. Misto takového zlomku pak Emitentsggtne ke Dni vyptadani v aktivech peni nahradu za odpovidajighst
(zaokrouhlenou sénem dofi na nejblizSi nejmensi jednotkuéhly vypadadani) adhrnné Realizai ceny pislusnych Certifikét.
Tuto ndhradu poskytne Emitentepodem na &et Administratora, ktery ji nasledn(prostednictvim Centralniho depozigg
bude-li to relevantni) igvede na pefini et uvedeny v fislusSném Oznameni o realizaci jako @ari (&et, na ktery ma byt
piipsana pislusnaCastka vypsadani.

7.9 BlizSi Gprava vypdadani

Emitent niize oznamenim Vlastnikn Certifikati dle ¢clanku 16 blize specifikovat postup pro vykon pra@ertifikati upraveny
v tomtoclanku 7, gicemzZ se tak musi stat s dostatgn predstinem ped uplynutim liity k vykonu prav z Certifikdita musi byt
Setena prava Vlastnik Certifikati. Takova podrob¥si Uprava bude pro Vlastniky Certifikatpti vykonu jejich prav z
Certifikath zavazna. Tim neni d@no ustanoveni § 36] ZPKT. Administrator bude bleyt&ného odkladu informovat o této
skuteénosti Centralni depozitdbude-li to pro skterou z Emisi relevantni.
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8. Vypotet a oznameniCastky vyporadani

8.1 Agent pro vypdty

Veskeré vypoty a rozhodnuti provedend Agentem pro Wtyopodle tchto Spolénych emisnich podminek aigluSného
Emisniho dodatku,detre vypostu Castky vypdadani, budou pro Emitenta, Administratora a VldstrGertifikati rozhoduijici a
zavazna (ledaze by byla zjevohybna). B provadni vypaiti a rozhodovani podl&thto Spolénych emisnich podminek je
Agent pro vypoty povinen postupovat s odbornoupébchodnika s cennymi papiry.

8.2 Oznameni vypéta

Agent pro vypéty sdli Administratorovi, s kopii pro Emitenta (je-li b&hy od Administratora), nejpozf v 17:00 hod.
(prazskéhocasu) v Den ocemi Castku vypsadani k vyplat za islusné Certifikdty v dany Den vypdani, a to za
ptedpokladu, Ze Agent pro vyfty obdrzel od Administratora (pokud je Agent prg@ty osobou odliSnou od Administratora)
zpravu s uvedenim ptu vykonanych Certifikdt EmitentCastku vypdadani bez zbytmého odkladu pisensn(tj. e-mailem
nebo faxem nebo poStou) &idpiisluSnému Vlastnikovi Certifikatu,figemz takové oznameni bude provedeno na kontakt
uvedeny v pislusném Oznameni o realizaci nebo alternatamisobem uvedenym §lanku 16 a takto komunikované oznameni
se bude mit zéadre dorwené. Administrator bude bez zb§meého odkladu informovat o této skéesti Centralni depozita
pokud to bude proifsluSnou Emisi relevantni.

8.3 Odpowdnost

Emitent, Administrator ani Agent pro vyfty nebudou odpovidat za chyby nebo opomenuti vedtgph veltin publikovanych
tieti osobou a pouzitychtipvypottech provadnych v souladu sémito Spol€nymi emisnimi podminkami affsluSnymi
Emisnimi dodatky, $ vypoctu Castky vypdadani, nebo v souvislosti s jakymkoli pravem na afgdani v aktivech, které

vzniklo v disledku &chto chyb¢i opomenuti.

9. Omezeni pétu vykonatelnych Certifikat &

9.1 Minimalni vykonatelny pofet Certifikat &

Certifikaty Ize vykonat pouze v minimalnim ¢ta (dale jen*Minimalni vykonatelny poéet') uvedeném v fislusném Emisnim
dodatku nebo v jeho celych nasobcich fpgpokud pislusny Emisni dodatek upravi moznd§tovoleného nasobkly v
celasiselnych nasobcich Povoleného nasobku). Certifikégyykonat i v nizSim nez Minimalnim vykonatelngrotu, pokud
tak Emitent pipadré povoli a oznami to oznadmenim dlénku 16.

9.2 Maximalni vykonatelny pdiet Certifikat &

Je-li v gisluSném Emisnim dodatku uveden maximalni vykongtpbiet Certifikafi (dale jen Maximalni vykonatelny pocet")

a Emitent dle svého vyhradniho uvazeni, avSak sl péi, v kterykoli Den realizace stanovi, Zeity Vlastnik Certifikatu
nebo skupina VlastnikCertifikati jednajicich ve shad(pticemz jednanim ve shede pro tyto Gely rozumi jednani ve shéd
dle § 66b Obchodniho zakoniku, jehazlgém je spolény vykon prav z Certifikdi) vykonali vice nez Maximalni vykonatelny
pocet Certifikafi, pak je Emitent oprawém stanovit, Zze Dnem realizace ve vztahu k prvninaxiktalnimu vykonatelnému ptu
Certifikath vykonanému timto Vlastnikem Certifikatu, resp. skop Vlastniki Certifikati, bude tento den a Dnem realizace pro
kazdy dalSi Maximalni vykonatelny get Certifikafi (nebo jehotast) vykonany timto Viastnikem Certifikatu, resguginou
Vlastniki Certifikati, bude postuphkazdy nésledujici Pracovni den s tim, Ze ZzadngviaBPen realizace nenastane pgzdez
Den expirace. Emitent seie omezeni Maximalniho vykonatelnéhoctpokdykoli dle svého vyhradniho uvazeni vzdat na
zaklad oznameni Vlastnikm Certifikati dle ¢lanku 16. Pro vylogeni pochybnosti se stanovi, ze v Den expirace sezemi
Maximalnim vykonatelnym piem Certifikati nepouzije, tj. v Den expirace je Vlastnik Certifikédpravien vykonat veSkeré jim
drzené Certifikaty, bez ohledu na Maximalni vykohategaocet.

10. Vypadek trhu
10.1 Odklad Dne oce#ni pii vzniku P¥ipadu vypadku trhu

Tento ¢lanek 10.1 se nepouzije, pokud tak stand¥lpSny Emisni dodatek. Pokud den, ktery ma bytrbreerni, je dle
nazoru Agenta pro vygty Dnem vypadku trhu ve vztahu k Gewanému aktivu, five Agent pro vyp&ty dle svého uvazeni
odlozit Den oce#ni ve vztahu k takovému Ogevanému aktivu na bezpréstire nasledujici Den obchodovani, ktery neni Dnem
vypadku trhu. Den oceéni vSak v Zzadnémifpadt nesmi byt odloZzen déle nez na 8. (osmy) Den olmréod nasledujici po
piislusném vychozim Dni océni, a je-li tento 8. (osmy) Den obchodovani Dnenpadku trhu ve vztahu k takovému
Ocaiovanému aktivu, pak (i) tento 8. (osmy) Den obch@ahd se ve vztahu k takovému @oganému aktivu bude povazovat za
Den oceiini bez ohledu na to, Ze je Dnem vypadku trhu, JapiislusnaCéastka vypgadani bude stanovena na zéklad
spravedlivé trzni cenyifsluSného Oa@mvaného aktiva stanovené Agentem pro pdalle jeho vyhradniho uvazeni kolem
16:00 hod. (prazskéhtasu) v tento 8. (osmy) Den obchodovéani. Pokud emsai nastane visledku existence Dne vypadku
trhu az po Dni expirace, pak (ifiplusny Den vypitadani, pop Den vypdadani v aktivech, a (ii) vyskyt "Mintédné udalostiti
"Potencialniho fipadu Gpravy" dledlanku 12 budou stanoveny odkazem na tento poslBeéni ocesni, jako kdyby tento
posledni Den Oceni byl Dnem expirace.
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10.2 Hipad vypadku vyparadani v aktivech

Tento¢lanek 10.2 se nepouzije, pokud tak standidlpSny Emisni dodatek. Pokud Agent pro Wiyalojde k z&vru, Zze doSlo k
udalosti, v jejimz dsledku Emitent v Den vygédani v aktivech neize provést Vyptadani v aktivech vSech nebothyjen
nekterych Aktiv k dodani(dale jen Piipad vypadku vyparadani v aktivecH), pak Den vyptadani v aktivech nastane v
nejblizsi nasledujici Pracovni den clearingovéhstésyu, kdy nebude existovatipad vypadku vypi@dani v aktivech. Pokud
vSak Ripad vypadku vypgdani v aktivech bude pokiavat jes¢ 14. ¢trnacty) Pracovni den clearingového systému po
vychozim Dni vyp#adani v aktivech, Emitent je povinen poskytnowastnik Certifikatu je povinenijmout, namisto dodani
Aktiv k dodani vztahujicich se k vykonanym Certifilé vyplatuCastky i vypadku vypdadani v aktivechCastka i vypadku
vyporadani v aktivech je splatna 3teffi) Pracovni den néasledujici po uvedeném dingctém) Pracovnim dni clearingového
systému po vychozim Dni vypadani v aktivech. Vlastnik Certifikatu je povinenskggtnout Emitentovi a Administratorovi
potrebnou sotinnost, obdob# jako v gipad Pergzitého vypdadani.

11. Odklad Dne vypdddani v péipadé vypadku devizového trhu

Tentoclanek 11 se uplatni pouze tehdy, pokud tak stapidsiusny Emisni dodatek. Pokud Agent pro Wtgadojde k zawru, ze

v Den ocerni nastal a poktaje Ripad vypadku devizového trhu, bude deteni Sménného kurzu odloZzen az do nejblizSiho
nasledujiciho Pracovniho dne, kdy jizigdd vypadku devizového trhu nebude existovat (je"Den uréeni snénného
kurzu"), a Den vyp#adani bude odloZzen na Pracovni den, ktery nastejiey paet Pracovnich dnpo Dni ugeni sménného
kurzu, jako je pdet Pracovnich dnmezi pivodnim Dnem vyptadani a Dnem oceéni (dale jer'OdloZzeny den vyp&adan’).

Pokud nastane ifpad vypadku devizového trhu a bude pokrat v OdloZzeny den vypédani (¢etrg Odlozeného dne
vyporadani odlozeného vidledku pedchoziho Hpadu vypadku devizového trhu), bude Odlozeny dgroiadani dale odlozen
az do 1. (prvniho) Pracovniho dne néasledujicihdmppkdy Ripad vypadku devizového trhu zanikne.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Zze pokudifad vypadku devizového trhu nastanecssw s Ripadem vypadku trhu nebo
Pripadem vypadku vygadani v aktivech, ustanoveni toh@énku 11 se uplatni az po provedeni vSetiBlygsnych odklad
a/nebo zran v souladu silankem 10 vyplyvajicich z takovéhaipadu vypadku trhu neboiiPadu vypadku vyp@dani v
aktivech.

12. Upravy Aktiv k dodani nebo Ocdiovanych aktiv

12.1  Certifikaty vdzané na akcie a obdobné majetk@cenné papiry

Tento ¢lanek 12.1 se pouZije pouze na Certifikaty vazarduné ¢i jen ¢asténg) na cenné papiry, které jsou akciemi nebo
obdobnymi majetkovymi cennymi papiry, a to ve vaté&hAktivim k dodani a/nebo Ottevanym aktivim, kterd maji povahu
akcii nebo obdobnych majetkovych cennych pafdale jen"Upravované akcie). Tento¢lanek 12.1 se vSak neuplatni, pokud
tak stanovi fislusny Emisni dodatek.

12.1.1  Opravéni Agenta pro vypéy

Dojde-li po Datu emise k udalosti, ktera (i) ma gigradniho uvazeni Agenta pro vy za nasledek koncentradii ziedni
teoretické hodnoty Upravovanych akali figkteré z Upravovanych akcii) nebo (i) ma z jinyadkvddi povahu "Potencialniho
piipadu Gpravy", "Mimeadné udalosti" nebo "Dod&meho pipadu naruSeni” dldanku 12.1.2, provede Agent pro vyibp dle
svého vyhradniho uvaZeni praely stanoveniCastky vypdadani Gpravu Upravovanych akcii a/nebo Certifikédale jen
"Uprava akcii") tak, aby po Upravakcii byla teoreticka hodnota Upravovanych akokuyd moZno shodné (v rozsahu v jakém
je to praktické) s teoretickou hodnotou Upravovédmg&cii v gipac, ze by pislusna udalost nenastald&jgadré provede jinou
Upravu v souladu dankem 12.1.2. # vykonu vySe uvedeného oprasm je Agent pro vypé&ty povinen jednat s odbornoudhé
obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupeosatuladu €lankem 12.1.2.

Agent pro vypdéty sowasre provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu soujides vypdadanim pisluSnych Certifikat, ktera
dle uvazeni Agenta pro vypiy vhodreé zohlediuje oslabeni nebo koncentraci teoretické hodnotyaldpvanych akcii (a to za
piedpokladu, Ze nedojde k Upravam, které by zatdedly pouze zmny volatility, oekavanych dividend nebo likvidity
Upravovanych akcif).

Agent pro vypéty je opravin (nikoliv povinen) rozhodnout daifslusné Upra¥ s ohledem na Upravu v souvislosti s Potencialnim
piipadem Upravy (viz definici nize) provedenou burawuniz se obchoduji opce na Upravované akcie.

12.1.2  Postupy pro Upravu akcii

Pti Upraw akcii je Agent pro vyp#ty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymingokami a postupy dopinymi, bude-

li to uvedeno v fisluSném Emisnim dodatku, postupy i#slusnymi definicemi pro Gpravu podkladovych alalisazenymi v

dokumentu The 2002 ISDA Equity Derivatives Definitionpublikovaném v roce 2002 asociaci Internationala®s and

Derivatives Association, Inc. (dale j8ISDA Definice 2002), ktery je po dobu platnostt¢hto Spolénych emisnich podminek
v anglickém zani k dispozici k nahlédnuti v sidle Emitenta aeifigenta pro vypay:

"Emitentem” se pro dely tohoto¢lanku 12.1.2 rozumi emitent Upravovanych akcii,idewyslovné uvedeno jinak.
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"Potencialni pfipad Upravy" znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(i) zavedeni dalSiho rozkeni, konsolidace nebo zma klasifikace Upravovanych akcii (¥ipac, ze tyto udélosti
nevedou k Epadu fuze) nebo bezplatna distribuce nebo dividekt@rychkoliv z Upravovanych akcii stavajicim
drzitelim akcii jako vyplata odsm/bonus, kapitalizace nebo podobnéilpzitost;

(i) distribuce, emise nebo dividenda stavajicimzitdlam Upravovanych akcii: (A) dodateych castek takovych
Upravovanych akcii, nebo (B) jiného akciového kdpitéebo cennych pagizahrnujicich pravo na vyplatu dividend
a/nebo vynosy z likvidace Emitenta rovnomé nebo porsrnych dilem k takovym vyplatdm ve prash drziteh
Upravovanych akcii, nebo (C) akciového kapitadlu nghgch cennych papir jiného emitenta koupenych nebo
vlastreénych (gimo ¢i negimo) Emitentem jako vysledek transakce typu &uisti nebo jiné podobné transakce, nebo
(D) jakéhokoli jiného druhu cennych papiprav, ognich listi (warranfi) nebo jinych aktiv, a to v kazdéntipads
jako platba (v hotovosti nebo jinym igobem), jejiz vySe népkraiuje aktudlni trzni cenu &nou Agentem pro
vypocty;

(i) mimoradna dividenda dle uvazeni Agenta pro \pp
(iv) vyzva Emitenta ohlednptisluSnych Upravovanych akcii, ktery nebyly zcellaspny;

(v) zpitny odkup pisluSnych Upravovanych akcii Emitentem nebo kteotivkz jeho dc&inych spolénosti, & uz je
financovan ze zisku nebo z kapitalu a bez ohlediwnzda je hrazen v hotovosti, cennymi pagifnym zpisobem;

(vi) pokud jde o Emitenta, udalost, ktera vedadtribuci akcionéskych prav nebo k jejich odini od kmenovych akcii
nebo jiného druhu akcii Emitenta v souladu s plan@m ochranu akcioriskych prav nebo opéanim proti
negatelskému fevzeti, jenz viipad vyskytu ugitych udélosti spousti distribuci prioritnich akatipinich list,
dluhovych instrumerit nebo akciovych-upisovacich prav za cenu pod jejizhi hodnotou dle deni Agenta pro
vypodty, a to za pedpokladu, Ze jakakoliv Uprava vyvolana takovoutidlasti bude znovu upravena v okamziku
ukorgeni takovychto prav; nebo

(v) jakékoliv jina udalost, ktera by mohla mit zastedek oslabujici nebo koncegtrainek na teoretickou hodnotu
prislusnych Akcii.

"Mimo¥adné udéalost znamena Hpad flze, Nabidku (Tender Offer), Znaredi Insolvenci, Stazeni z trhu (Delisting) nebo
jakykoliv Dodatény pripad naruseni.

"P¥ipad fuze' znamend, pokud jde aiiplusné Upravované akcie, jakoukoliv (i) novou Kikaci nebo znénu Upravovanych
akcii, kterd ma za nasledekepod nebo neodvolatelny zavazeaieyndu vSech vydanych Upravovanych akcii na jinatitieti
osobu, (ii) konsolidaci, slaeni, fizi nebo zavaznou vymu akcii Emitenta s jinou entitati osobou nebo do jiné entity osoby
(vyjma konsolidace, slaeni, fUze nebo zavazné vyny akcii, ve které je takovy Emitent pokugici entitou a ktera nema za
nasledek novou klasifikaci nebo &mu vSech takovych vydanych Upravovanych akciil), giabidku pevzeti, véejnou nabidku,
nabidku srény, pokus o akvizici, ndvrh nebo jinou akci uskat&ou jakoukoliv entitowi osobou za &lem koug nebo jiného
ziskani 100 % vydanych Upravovanych akcii Emitekiteard ma za nasledekgvod nebo neodvolatelny zavazeleyndu vSech
takovych Upravovanych akcii (kranupravovanych akcii vlastnych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou nesobou),
nebo (iv) konsolidaci, slani, fizi nebo zavaznou vyimu akcii Emitenta nebo jeho do®/ch spolénosti s jinou entitou nebo
do jiné entity, ve které je Emitent pokgici entitou a ktera nema za nésledek novou kkasif nebo zrdnu vSech takovych
vydanych Upravovanych akcii, ale ma za nasledekeaajrzitelé Upravovanych akcii (krénpravovanych akcii viastnych
nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolehktivvlastni bezprogedre pred takovou udalosti ménnez 50 % vSech
Upravovanych akcii existujicich bezpii@sire po takové udalosti Reverzni fuze), a to v kazdémifjpact, pokud Datum flze
nastane v nize uvedeny den nelsedptimto dnem: (A) v fipad Perzitého vypdadani k Datu expirace, nebo (B) ¥pgac
Vyporadani v aktivech kijisluSnému Dni vypiadani v aktivech.

"Datum faze' znamendé dendinnosti Ripadu faze, nebo pokud takovy den neni mozré dfe zékor piislusné jurisdikce
platnych pro takovyto fpad flize, jiné datum stanovené Agentem pro ¥ijpo

"Nabidka" (Tender Offer) znamena nabidkiepzeti, nabidku akvizice, nabidku &g, pokus o ziskani, navrh nebo jinou akci
uskut&nénou jakoukoliv entitowi osobou, ktera ma za nasledek, ze takova etitibgoba kupuje nebo jinak ziskava nebo ma
pravo ziskat, a to konverzi nebo jinynigpbem, vice nez 10 % a ngémez 100 % vSech akcii s hlasovacimi pravy Emitgaka

je stanoveno Agentem pro vyfip, na zaklad provedeni fisluSnych podani u spravni¢hjinych Gfradi/organi nebo takového
dalSiho poskytnuti informaci, které bude Agentyprpocty povazovat za vhodné.

"Datum Nabidky" znamend v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsocieak hlasovacimi pravy v objemiiigusné procentudlni
hranice (prahovéastky) skuténé zakoupenyi jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro .

NasledkyPripadu fizeaNabidky:

Dojde-li v disledku Ripadu fuze nebo Nabidky k situadikcie za akcie nebo k situaci Akcie za kombinované
protipln &ni, pak k fislusnému Datu faze nebo kdykoliv pajidigent pro vypéty bud’ (i)(A) provede takovou Upravu
akcii (wetrg, nikoliv vSak vyliEng, strategie cenového rogp "spread”), ktera podle jeho uvazeni vhéddmhlediuje
ekonomicky efekt takovéhoiipadu fuzeci Nabidky (Wetn® Uprav, které maji zohlednit zmy volatility, oekavanych
dividend nebo likvidity relevantni pro Upravovaréig) na Certifikaty, ktera tize (ale nemusi) byt stanovena odkazem na
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Upravu v souvislosti sithadem flzesi Nabidkou provedenou burzou, kde se obchoduji omcgfisluSné Upravované
akcie, a (B) stanovi datum gtku platnosti této Upravy, nebo (ii) pokud Agemd pypaity stanovi, ze Zadna Uprava,
kterou by mohl provést v bed(i), by neginesla rozumny obchodni vysledekize Emitent oznamenim¢ménym
Vlastnikim Certifikati vSechny Certifikaty dané Emisefeptasré zrusit a vyplatit Vlastnikm Certifikati Castku
piedtasného zruseni, jejiz vySe, resp. metoda jejinmsemi, bude uvedena viglusSném Emisnim dodatku.

Dojde-li v disledku Ripadu faze nebo Nabidky k situakkcie za jiné protiplnéni, pak budou vSechny Certifikaty dané
Emise peckasré zrudeny k Datu faze, resp. Datu nabidky, a Emitgptati Viastnikim Certifikati Castku gedsasného
zruseni, jejiz vySe, resp. metoda jejiho stanovmmle uvedena isluSném Emisnim dodatku.

"Akcie za akci¢' znamena (i) pokud jde offpad fuze nebo Nabidku, Ze protighh za gFisluSné Upravované akcie je
tvoreno (nebo bude t¥eno dle volby drzitele takovych Upravovanych akeighradré Novymi akciemi, a (ii) Reverzni
fazi.

"Akcie za jiné protiplnéni" znamena, pokud jde aiPad flize nebo Nabidku, zZe protighi za fFislusSné Upravované akcie
je tvareno vyhrady Jinym protipl@nim.

"Akcie za kombinované protiplréni" znamena, pokud jde ofiBad fuze nebo Nabidku, Ze protighi za gisluSné
Upravované akcie je t¥eno Kombinovanym protiptmim.

"Nové akci¢' znamena kmenové nebedmé akcie jakékoliv entity nebo osoby (odliSné aditEnta) zapojené dofipadu
fuze nebo procesu Nabidky, nebo jakékaletitosoby, které jsou nebo které k Datu fuze nebatk Nabidky maji byt dle
fadného rozvrhu (i) wejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na buet®rv burzovnim kotovacim systému ve
stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovanyavpvané akcie (nebo je-li takova burza situovanazemi Evropské
unie, v kterémkolivélenském stdt Evropské unie) a (i) nezavislé na jakychkoli dewiych kontrolach, obchodnich
omezenicki jinych restrikcich podobného charakteru.

"Jiné protiplnéni" znamen& hotovost a/nebo jakékoliv cenné papirgntik Novych akcii)¢i aktiva (entity nebo osoby
(odliSné od Emitenta) zapojené didfadu fuze nebo procesu Nabidky, nebo kterékigiy bsoby.

"Kombinované protiplnéni" znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protipim.
NésledkyZnarodnéni, Insolvencea Stazeni z trhu(Delisting):

"Znéarodnéni" znamena, Ze vSechny Upravované akcie nebo vSewbwmténit vSechna aktiva Emitenta jsou znarsuia,
vyvlastrena nebo je jinym zisobem pozadovéano jejictigvedeni na jakykoliv statnitad, organizaci, entitu nebo jejich
zastupce.

"Insolvencé znamen4, Ze ziodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrmsolvence, zruSeni, likvidace nebo
jiného podobnéheizeni tykajiciho se Emitenta, (A) je poZzadovang, atechny Upravované akcie takového Emitenta byly
ptevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatebo jiného fednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude
drzitelaim Upravovanych akcii takového Emitenta pravnimmktakizano tyto Upravované Akcigepadt.

"Stazeni z trhd' znamena4, zeifsluSna burza oznami, Ze na zaklggich pravidel jsou (nebo budou) z jakéhokoliwddu
(vyjma Ripadu fuze nebo Nabidky) Upravované akcie staZemiyuz Ze nebudou obchodovany nebo kotovany neeldirz
jiném trhu a nebudou bezpriedre opst prijaty na k obchodovani na takovém trhu nebo znostowany na burze nebo
burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se \jaésteemi (nebo je-li burza situovana na Gzemi Esképunie,
v jakémkolivelenském st@&t Evropské unie) jakotwodni burza.

Dojde-li k pripadu Znarodéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu (Delisting), pakiou vSechny Certifikaty dané Emise
piedtasreé zruSeny k Datu fuze a Emitent vyplati Vlastiik Certifikai Castku gediasného zruSeni, jejiz vySe, resp.
metoda jejiho stanoveni, bude uvedenaisipsném Emisnim dodatku.

"Pr¥ipad dalSiho naruSenfznamena kteroukoliv udalost uvedenou v bodechZijiii) nize:

(i) "Zména prava' znamena, ze k kterémukoli Datu o&ehnebo kdykoliv po tomto dni (A) vidledku gijeti nebo
zmeny jakéhokoliv platného zakona nebo pravnitiedpisu (¢etrg, nikoliv vSak vyliné, jakéhokoli daového
zakona) nebo (B) vigledku vyhlaSeni jakéhokoliv platného zakona nelivmiho pedpisu (¢etrg jakéhokoliv
opateni gijatého gislusSnym déovym Gtadem) nebo zsmy v jeho vykladu kterymkoliv soudem, spravnitimdem
nebo regulgnim radem s fsluSnou jurisdikci, Emitent (zde ve smyslu Emite@ertifikafi) zjisti v dobré e, ze
(X) drzba, nabyti nebo disponovani Upravenymi akéidteré se tykaji iislusnych Certifikél, se stane nezakonnym
aktem, nebo (Y) by to obnaSelo podstatné zvySeklada vynalozenych na pémi Emitentovych (zde ve smyslu
Emitenta Certifikail) povinnosti vyplyvajicich z Certifikat (v¢etrg, nikoliv v3ak vyl&ng, néakladi vzniklych
nasledkem zvySeni davé odpo¥dnosti, snizeni d@vych UGlev nebo jiného negativniho dopadu na jehmwe
postaveni).

(i) "Insolverkni podani' znamend, Ze Emitent Upravenych akcii na sebe pégéh na zahajeni insolvamho tizeni,
konkurznihotizeni nebo jiného podobnéhidzeni podle jakéhokoli Upadkového zakona nebo @nphdobného
zakona postihujiciho pravaiiteli, a/nebo Emitent udi souhlas s vydanim navrhu na zahjeni takové&temi, nebo
na sebe Emitent poda navrh na zrudgrnikvidaci nebo takovy navrh poda soud jiny opravreny spravni iad
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(v¢etr® regulatora), nebo Emitent &@ souhlas s podanim navrhu na zruSeéniikvidaci své osoby, to vSe za
predpokladu, Ze jakékoli¥izeni zahajenéédiiteli nebo jakékoli navrhy podanéiiteli, k nimz Emitent neudi svij
souhlas, nebudou povazovany za Insoimépodani.

(i) "NaruSeni hedgingd znamend, Ze Emitent (zde ve smyslu Emitenta @ettif) neni schopen anifipvynalozeni
piiméieného obchodniho Usili (A) nabytfidit, opstovré ziidit, nahradit, udrzovat, ukdéivzlikvidovat nebo
disponovat s jakoukoliv transakci nebo aktivy, &tgsou dle jejiho uvazeni nezbytné k zajistrizika ceny
podkladovych akcii Certifikét nebo s planim zavaz# z nich vyplyvajicich, nebo (B) dosahnout, ziskaitazgebo
poukazat (opait protihodnotu) vynos z jakékoliv takové transakebo aktiv.

12.2  Certifikaty vazané na Index

Tentoclanek 12.2 se pouzije pouze na Certifikaty vazagifné ¢i jen ¢asté&ng) na Index. Tentglanek 12.2 se vSak neuplatni,
pokud tak stanoviifsluSny Emisni dodatekfiRipraw Certifikati, jejichz podkladovym aktivem je Index, je Agenbpypaity
povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi poklanii a postupy dopémymi, bude-li to uvedeno vifslusSném Emisnim
dodatku, postupy arfslusnymi definicemi pro Upravu podkladovych Indlebsazenymi v ISDA Definice 2002 (v pipadech
uvedenych &lanku 12.2.6 nize) tzv. Multiple Exchange Index Arnkteré jsou po dobu platnosichto Spolénych emisnich
podminek v anglickém 2ni k dispozici k nahlédnuti v sidle Emitenta aeiflgenta pro vypay.

1221 Zn&na v 0sol§ Sponzora indexu

Pokud Sponzor indexu:gstane provad vypotet Indexu, ale stejny index nebo jiny index (ktgrywsSak dle oprawmého nazoru
Agenta pro vypéty s Indexem srovnatelny) bude vyfiidvan a uviejiiovan jinou osobou (déle jeiNahradni sponzor’), pak
Indexem bude nadale takovy stejny index, ipdpkovy jiny srovnatelny (nahradni) index, vy¢fidvany a uviejiovany
Nahradnim sponzorem.

12.2.2 Znéna v osol§ Oznamovatele indexu

Pokud Oznamovatel indexu Indefeptane uvjiiovat, avSak stejny index nebo jiny index (ktery$ak dle oprawného nazoru
Agenta pro vypéty s Indexem srovnatelny) bude tefovan jinou osoboydéale jen Nahradni oznamovatet), pak Indexem
bude takovy stejny index, pogakovy jiny srovnatelny index, ukgiiovany Nahradnim oznamovatelem.

12.2.3 Zngna Indexu

Pokud Sponzor indexu podstatnymigpbem zréni numerickou formu nebo #ipob vyp@tu Indexu, pop jinak tento Index
vyznamig upravici zrusi (dale jen Pripad Gpravy Indexu"), pak Agent pro vypé&y miaze pro @ely Certifikafi postup pro
vypoéet Indexu upravit, v souladu s praxi obvyklou v éatol¥ na kapitadlovych trzich, bude-li existovat, &ninosti ode dne
provedeni fislusné zréany nebo Upravy Sponzorem indexuédtrg tohoto dne) tak, aby Index vygitany v souladu s Gpravou
Agenta pro vypéty co mozna nejvice (v rozsahu, v jakém je to romimozné) odpovidal hodnftkterou by Index ré, kdyby

ke zméné nebo Upra¥ Sponzorem indexu nedoslo,éed Indexem bude nadéle takovy Agentem pro ¥jpoapraveny Index.
Agent pro vypoty miZe dle svého vyhradniho uvaZeni pe@ly stanovenCastky vypdadani téZ provést Gpraviiglusnych
Certifikati tak, aby byla po Upravindexu teoreticka hodnota vzorce pro vipioCastky vypdgadani pokud mozno shodna (v
rozsahu v jakém je to praktické) s teoretickou luidn takového vzorce viipadt, Ze by Pipad Upravy Indexu nenastal. Pro
Ucely takovych Uprav Indexu bude Agent pro w§yopostupovat zejména tak, zedbi() k prislusSnému Dni ocemi pouzije
namisto publikované hodnoty Indexu k takovému Deersni ke stanoveni hodnoty Indexu numerickou formuonepisob
vypoétu Indexu @inné bezprosedre pred Ripadem Upravy Indexu aippouziti pouzedch slozek Indexu, ze kterych se Index
skladal bezprogedre pired Ripadem Upravy Indexu, nebo (ii) nahradi Index tgkowahradnim indexem, ktery bude dle uvazeni
Agenta pro vypéty co nejvice odpovidat sloZeni aigpbu vypdétu pivodniho Indexu fedtim, nez nastalifpad Gpravy Indexu.

Agent pro vypeéty sowsasré provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souNdes vypdadanim pisluSnych Certifikédt, ktera
dle uvazeni Agenta pro vypiy vhodré zohlediuje Ripad Gpravy Indexu.

Nastane-li Fipad Upravy Indexu a Agent pro vyip usoudi, Ze Uprava Indexu dléedchoziho odstavce neni mozna, nebo
pokud dojde k zaniku Indexu a Agent pro v§pousoudi, Zze neni k dispozici zadny Index, kteyyHo pro @ely stanoveni
Castky vypdadani nahradil, GZe Emitent oznameniméiménym Vlastnikim Certifikati vSechny Certifikaty dané Emise
prediasré zruit a vyplatit Vlastnikm Certifikati Castku pedsasného zrudeni.

12.2.4 Absence vypitu nebo neuviejnéni Indexu

Pokud v Den ocemi nebude Index vygitan a/nebo uvejnen, Agent pro vypéty stanovi pislusnouCastku vypsadani na
zakladt toho zgisobu vypdtu, ktery byl pouzit k vyp&tu Indexu (s fipadnou Upravou didanku 12.2.3) ke dni, kamuz byl
Index naposledy vygtan, a to s pouzitim cen naiglusnych Trzich s vypadkem viglusny Den ocefmni, piicemz se zohledni
Ocaiovand aktiva pouzita ke dni, kdy byl Index napoglegpbaitan. Pokud cenyéthto Océ&ovanych aktiv nejsou k dispozici v
pfislusny Den ocemi k okamziku uzaieni obchodovani natislusném Trhu s vypadkem, pak Agent pro Wppbude-li to
rozumré mozné, stanoviifslusnouCastku vypsadani na zakladposledni viejné znamé ceny, za niz byla tato @oeana
aktiva obchodovana.
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12.2.5 Fipad vypadku trhu

Nastane-li Fipad vypadku trhu ve vztahu k cennému papiru, kies§i sowéast Indexu, ize Agent pro vyp&ty pii stanoveni
piislusného procentuéiniho podilu tohoto cennéhorpagd Grovni Indexu vychézet ze srovnanic@pti Indexu odpovidajici
tomuto cennému papiru (bezpiesire pied vznikem tohoto ipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Indexu (beztemre pred
vznikem tohoto Hpadu vypadku trhu).

12.2.6  Multiple Exchange Index
Je-li Index ozn&n v gisluSném Emisnim dodatku jako Multiple Exchangeeklati, ze:
"Slozkou' se rozumi kazda slozka (Component Security), ktemia dany Index.

"Dnem obchodovaril se rozumi kterykoli den, kdy hSponzor indexu podle svého rozvrhu tejgit hodnotu Indexu a kdy
maji byt podle svého rozvrhu jak Trh s vypadkemit8kuvisejici trh s vypadkem oteny k EZnému obchodovani.

"Casem ocedni" se pro dely stanoveni, zda nastalifad vypadku trhu, rozumi (i) ve vztahu Kstusné SloZce tzv. Scheduled
Closing Time (tj. planovany okamzik uzawi gisluSného trhu v dany Den obchodovani, bez ohledjakékoli gessasové
obchodovani na takovém trliumimo ngj) na gisluSném Trhu s vypadkem a (ii) ve vztahu kKrdm kontrakém ¢i futures na
piislusny Index, okamzik uzéeni obchodovani na Souvisejicim trhu s vypadkeiii) &€ vSech ostatnichifpadech okamzik, ke
kterému je oficial® spasitana uzaviraci hodnota Indexu a kdy je tatarejména Sponzorem indexu.

Ve vztahu k Indexu, ktery je v Emisnim dodatku aamajako Multiple Exchange Index nastanépBd vypadku trhu, pokud
nastane nebo bude(ase ocetni existovat udalost popsandhanku 21 jako Eipad vypadku trhu ve vztahu k jakékoli SloZce, u
niz Agent pro vyp&ty urgi, Ze je vyznamna pro slozeni Indexu.

12.3  Certifikaty vazané na jina aktiva
12.3.1 Neuviejnéni hodnoty aktiva

Pokud v pislusny Den ocemi nebude hodnotariglusného aktiva (jiného nez uvedenéhdancich 12.1 a 12.2 vyse), které je
podkladovym aktivem pro teni Castky vypdadani, uviejnéna, Agent pro vypity stanovi pisludnouCastku vypsadani na
zaklad naposledy uvejnéné hodnoty takového aktiva, a to s pouzitim cerpitslusnych Trzich s vypadkemyfigemz se
zohledni Oc#ovana aktiva pouzita ke dni, kdy byla hodnatislpSného aktiva naposledy degena.

12.3.2 Fipad vypadku trhu

Nastane-li Fipad vypadku trhu ve vztahu k jinému aktivu, nedujsktiva popsana #lancich 12.1 nebo 12.2 vySe, které je
podkladovym aktivem pro tgeni Castky vypdadani, nize Agent pro vypéty pii stanoveni fisludného podilu tohoto aktiva na
celkové hodnat aktiv, ze kterych se pita Castka vypeadani, vychazet ze srovnani@sti takové hodnoty odpovidajici tomuto
aktivu (bezprogedrs pred vznikem tohoto ifpadu vypadku trhu) a (i) celkové hodsaiktiv, ze kterych se géta Castka
vyporadani (bezprogdre pred vznikem tohoto ipadu vypadku trhu).

12.4 Oznameni Uprav

Jakakoli uprava Certifikét resp. Emisniho dodatku, dle toh¢téanku 12 nabyvadinnosti oznamenim Vlastnikn Certifikati v
souladu silankem 16, ficemz se tak musi stat s dostatgm predstihem ped uplynutim Ity k vykonu prav z Certifikdit a
musi byt Seena prava VlastnikCertifikatil. Takova Uprava bude pro Vlastniky Certifikdfi vykonu jejich prav z Certifikdt
zavazna. Tim neni di#no ustanoveni 8 36j Zakona o podnikani na kapiéatotrhu.

13. Protipravnost

Emitent je opravén rozhodnout o tom, Ze prava z Certifikatanikaji a nize Certifikaty zrusit, pokud se @ni z Certifikati
stanecasté&né nebo zcela protipravnim wvadledku stavajici nebo budouci pravni Gpravy ktdidladevantni jurisdikce nebo
jejiho vykladu (dale jen Relevantni pravd'). V takovém pipad, pokud to Relevantni pravaipousti (a v tomto rozsahu),
Emitent vyplati jednotlivym Vlastnikn Certifikati ¢astku stanovenou Agentem pro vy§pove vysi trzni hodnoty takovych
Certifikath (v pripads Certifikati neijatych k obchodovani na regulovany trh bude jefictni hodnota stanovena na zaklad
oceréni provedeného Agentem pro vyy pripadré jinou treti osobou — obchodnikem s cennymi papiry — jmemmva
Emitentem) bezpro&tdre pied jejich zruSenim. Vygédani a fislusné platby praihnou zgisobem ozndmenym Vlastriik
Certifikata v souladu glankem 16.

36/74



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

14. Odkup ze strany Emitenta

14.1 Odkup na trhu

Emitent miize Certifikaty kdykoli odkupovat na trhu nebo jinekjakoukoli cenu. Takto odkoupené Certifikaty nézgiha je na
uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém viastra gipadre je znovu proddi zda je pediasre vykona a zrusi (v takovém
piipack dojde k zaniku Certifikdt z titulu splynuti prava a povinnosti v jedné o5ob

14.2 Call opce Emitenta

Bude-li to uvedeno vijslusném Emisnim dodatku, bude Emitent opéavke drim uvedenym v Emisnim dodatku uplatnitv
vSem Vlastnitm Certifikati pravo na odkup vSech jimi vlasmmych Certifikafi. Toto své pravo ke Emitent uplatnit
oznamenim &inénym zpisobem uvedenym &lanku 16 (nebo sa@asré i pisems ¢&i jinym zpisobem dohodnutym gigluSnymi
Vlastniky Certifikafi) (dale jen Oznameni o odkupt). Kupni cena za jeden Certifikat nebo metoda gejfitanoveni bude
uvedena v fislusném Emisnim dodatku. Kafmé kupni cena za jeden Certifikat stanovend Agememvypdity dle metody
uvedené v Emisnim dodatku pak bude uvedena v Ozaridmedkupu. K vyptadani odkupu Certifikétdojde nejpozgi 10
(desaty) Pracovni den p@inéni Oznameni o odkupufipadré jiny den uvedeny v ifisluSném Emisnim dodatku. Z&alem
vyporadani odkupu Certifikét poskytne Vlastnik Certifikatu Emitentovi a Admiméiorovi veSkerou pétbnou sodéinnost,
obdobr jako v gipac Pergzitého vypdadani.

Pokud Vlastnik Certifikdt tyto Certifikaty v rozporu s timtslankem 14.2 nevypgdda odkup neboipvede Certifikaty naiéti
osobu nebo se je pokusi takii@pést, odpovida Emitentovi za veSkerou Skodu tifis@penou a je zejména povinen Emitentovi
nahradit veSkeré vzniklé ztraty, naklady a vydajetre téch, které Emitent utih, nebo mu vznikly v dsledku toho, ze na
zakladt daného Oznameni o odkupu zrusil souvisejici Zajiit pozici a nasledn(i) otevfel nahradni Zajighou pozici k ¢&mto
Certifikatim nebo (ii) zaplatil za nasledny vykasthto Certifikafi bez oteveni nahradnich Zaji&ych pozic.

15. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

15.1 Administrator
15.1.1 Administrator a Wfena provozovna Administratora

Nestanovi-li Emisni dodatek jinak a nedojde-li kmémé v souladu €lankem 15.1.2 &hto Emisnich podminek, je
Administratorem Emitent. Nestanovi-li Emisni dodaf;ak a nedojde-li ke z#mé v souladu slankem 15.1.2 Emisnich
podminek, je ufené provozovna Administratora (déle jésr&ena provozovna Administratord’) na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Back Office podilovych fonila vyplat
Radlicka 333/150

150 57 Praha s

15.1.2 Znéna Administratora nebo U#ené provozovny Administratora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli it jinou nebo dalSi Ufenou provozovnu Administratora a jmenovat jinéhbadalSiho
Administratora. Fed vydanim jakékoli konkrétni emise Certifikdbudou pipadna jind¢i dalSi Ugend provozovna
Administratora a jinyi dalSi Administrator uvedeni ¥{sluSném Emisnim dodatku. Pokud dojde k&mhmAdministratora nebo
Ur¢ené provozovny Administratora u jiz vydané konkré&mise Certifikdl, oznami Emitent Vlastniim Certifikaii jakoukoliv
zménu Uréené provozovny Administratora a/nebo Administratepasobem uvedenym wlanku 16 a jakakoliv takova zina
nabude Ginnosti uplynutim ity 15 (patnacti) kalendaich drii ode dne takového oznameni pokud v takovém oznanemii
stanoveno poz{Bi datum dinnosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv zmina, ktera by jinak nabylatinnosti mér nez 30 (ticet)
kalend#nich dni ped nebo po ifislusSném Dni vyptadani v souvislosti s Certifikaty nabude ve vztahtakovym Certifikdbhm
Gc¢innosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyfadani.

15.1.3 Vztah Administratora k Vlastnémn Certifikati

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s admirésbrem uzakené mezi Emitentem a Administratorem
(jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zgste Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu gnilgsCertifikat.

15.2  Agent pro vypd@ty
15.2.1 Agent pro vypty

Nestanovi-li pislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li keémnv souladu slankem 15.2.2é&hto Emisnich podminek, je
Agentem pro vypé&ty Emitent.

15.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypty

37/74



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebdsithal Agenta pro vypity. Pred vydanim jakékoli emise Certifikabude

piipadny jiny nebo dalSi Agent pro vyfip uveden v fisluSném Emisnim dodatku. Pokud dojde ke&mimAgenta pro vypéty

ujiz vydané emise Certifikdt oznami Emitent Vlastniikn Certifikdi jakoukoliv znénu Agenta pro vypily zpisobem
uvedenym v¢lanku 16 a jakékoliv takova zma nabude d&innosti uplynutim liity 15 (patnacti) kalendéich dni ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni namiogeno pozgSi datum dinnosti. V kazdém fpads vSak jakakoliv
zmena, ktera by jinak nabylacinnosti még nez 15 (patnact) kalenitéch dni ped nebo po dni, kdy ma Agent pro vy¢po

provést jakykoliv vypdet v souvislosti s Certifikaty, nabude ve vztahuakovym Certifikabm &innosti 15. (patnactym)
kalenddnim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro ¥ptakovy vypget.

15.2.3 Vztah Agenta pro vypiy k Vlastnikim Certifikati

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pypaity uzawené mezi Emitentem a Agentem pro
vypodty (jinym nez Emitentem) jedn& Agent pro v¥ppjako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravratahu s Viastniky
Certifikatd.

15.3 Kotaini agent
15.3.1 Koténi agent

Nestanovi-li pislusny Emisni dodatek jinak a nedojde-li keémnv souladu slankem 15.3.2é&hto Emisnich podminek, je
Kotatnim agentem Emitent.

15.3.2 Dalsi a jiny Kotni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboSial Kot&niho agenta. #ed vydanim jakékoli emise Certifikétbude
piipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden vifslusSném Emisnim dodatku.

15.3.3 Vztah Koténiho agenta k Vlastnikm Certifikati

V souvislosti s pl&nim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kiitém agentem uzégné mezi Emitentem a Ka@tam agentem
(jinym nez Emitentem) jedna Katai agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadnéwmipnavztahu s Vlastniky Certifikét

16. Oznameni

Nestanovi-li pravni fedpis, tyto Spokné emisni podminkyi prislusny Emisni dodatek jinak, jakékoli oznameninvdeebo
podstatné &siné Vlastniki Certifikatl ze strany Emitenta, Administratota Agenta pro vypéty bude platné, pokud bude
uveejréno v ceském jazyce na internetovych strankach Emitentav.csob.cz Za datum kazdého takového oznameni se bude
povazovat datum jeho prvniho wegeni. Oznameni Vlastnéin Certifikai musi byt uvéejréno s dostatenym predstihem ve
vztahu ke skut@osti, jiz se takové oznameni tykd. Oznameni Viksin Certifikdti miZze Emitent, Administratoti Agent pro
vypodty rozSiovat téz jinymi zfisoby, zejména prasdnictvim komunikénich prostedki regulovanéhdi jiného trhu, na &mz
budou Certifikaty pipadré prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebo pedstictvim komunikénich prostedki
Centralniho depozité; pouziti¢i nepouziti &chto alternativnich Zjsohi rozSiovani oznameni nema vliv na platnostémfost
oznameni u¢i Vlastnikim Certifikati. Jakakoliv oznameni Vlastrikn Certifikati dle tohotoc¢lanku Zistanou uviejnéna po
celou dobu existence Certifikdtaz do kon&ného vypsadani a zruSeni Emise.

17. Upravy

Emitent mize se souhlasem Agenta pro v§tyo(je-li odliSny od Emitenta) provéd Gpravy Certifikat a jejich Emisniho
dodatku, a to i bez souhlasu VlasiniRertifikati, pokud se Emitent a Agent pro vyjbp opravrené domnivaji, Ze tato Uprava (a)
je formalni, nevyznamna nebo technicka, a (b) nebmwét vyznamny a néfznivy viiv na zajmy Vlastnik Certifikati. Pro
vylouéeni pochybnosti plati, Ze tenttanek 17 se nevztahuje na Upravy prévédv souladu glankem 12. Jakakoli Gprava
Certifikat, resp. jejich Emisniho dodatku, dle tohétanku 17 nabyvadinnosti oznamenim Vlastnikn Certifikati v souladu s
¢lankem 16.

18. Promkeni

Prava spojena s Certifikaty se préojl uplynutim 4 {tyr) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uptata.

19. Zdangni

Nestanovi-li pislusny pravni fedpis jinak, Emitent neodpovida za odvod jakychkxdini ani mu neplyne povinnost zaplatit
jakékoli Daré v disledku vlastnictvi, fevodu nebo vykonu prav vyplyvajicich z jakychkolirtfikati. Prijem z Certifikat
vyplaceny fyzickym nebo pravnickym osobam, ktergsoeceskymi da@ovymi rezidenty, mze v ugitych pfipadech podléhat
srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentefiniiract vynosu z Certifikat). Budou-li se na vlastnictvi,fevod nebo vykon
prav vyplyvajicich z jakychkoli Certifikatvztahovat jakékoli Dafy nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi Certfik zadné
dalSi¢astky jako nahradu srazek ugledku takovych Dani.

20. Rozhodné pravo, jazyk
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Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Certifikate budouridit a vykladat v souladu s pravegteské republiky. Soudem
piislusnym kieSeni veSkerych sppmezi Emitentem a Vlastniky Certifikév souvislosti s Certifikaty, vyplyvajicich 2chto
Spol&nych emisnich podminek a kteréhokoli Emisniho dadafe Mestsky soud v Praze. Tyto Sp&h& emisni podminky
a Emisni dodatky mohou bytglozeny do angliiny nebo do dalSich jazyk V takovém pipack, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude vzdy rozhodujicizeteska.

21. Definice

Pro Gely &chto Spolénych emisnich podminek maji nasledujici pojmy niZedeny vyznam:

"Administrator " ma vyznam uvedeny v Gvod&dsti €chto Spolénych emisnich podminek.

"Agent pro vypotty" méa vyznam uvedeny v Uvodéasti €chto Spolénych emisnich podminek.

"Aktiva k dodani" maji vyznam uvedeny vifslusSném Emisnim dodatku, Hgadnymi Gpravami diglanku 12.

"Automaticky vykonatelny Certifikat" znamen& Certifikdt ozgany v gislusném Emisnim dodatku jako Automaticky
vykonatelny Certifikat.

"Bariéra" znamena mezni hodnotuhodnoty uvedené v Emisnim dodatku.

"Bariérové obdobf' znamen& obdobi uvedené v Emisnim dodatku.

"Bonus' ma vyznam uvedeny v Emisnim dodatku

"Centralni depozit&" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Spolénych emisnich podminek.
"Certifikaty " maji vyznam uvedeny v Gvodéchto Spolénych emisnich podminek.

"Certifikat amerického typu" znamené Certifikat takto oz&eny v gisluSném Emisnim dodatku, jez Ize vykonat v soulsdu
¢lankem 6.1.1.

"Certifikat bermudského typu" znamena Certifikat takto ozéeny v @islusSném Emisnim dodatku, jeZ Ize vykonat v souladu
¢lankem 6.1.3.

"Certifikat evropského typu" znamena Certifikat takto ozéeny v gFisluSném Emisnim dodatku, jez Ize vykonat v souladu
¢lankem 6.1.2.

"Custodian" ma vyznam uvedeny &tanku 7.1.

"Céastka pFi vypadku vyporadani v aktivechH znamen&astku, kterd bude vyplacena v soulagtinkem 10.2 a ma vyznam
stanoveny v fislusném Emisnim dodatku.

"Céastka predtasného zruseriznamend&astku vyplacenou Vlastnikn Certifikaf pii prediasném zruSeni Certifikétjejiz vyse
bude uvedena vifslusném Emisnim dodatku. Nebude-li v Emisnim dagatvedena jin&astka, budeCastka peckasného
zruSeni rovna trzni hodriotakovych Certifikai (v pripace Certifikath negijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich
trzni hodnota stanovena na zaldamteréni provedeného Agentem pro vy pripadré jinou treti osobou — obchodnikem s
cennymi papiry — jmenovanou Emitentem) bezpeast pied jejich zruSenim.

"Céastka vyparadani’ ma vyznam uvedeny &tanku 6.2.

"CNB" znamen& eskou narodni banku, ktera vykonava dohled naddapiym trhem v souladu se zakonéml5/1998 Sh., o
dohledu v oblasti kapitalového trhu a o&w a doplrni dalSich zékal ve zréni pozdjSich gedpidi, piipadré jinou osobu,
ktera miize mit v budoucnostiifslusné pravomocieské narodni banky.

"Dané" zahrnuji daw, poplatky a jiné zakonné platby vzniklé nebo ¥yemé v souvislosti s Emisi,fgwodem Certifikatu,
uplatrénim prav z jakéhokoli Certifikatu, nebo v souvisiasstPerzitym vypadadanim nebo Vypadanim v aktivech, a to bez
zohledréni vraceni, zaptieni nebo jinych Ulewi snizeni pipadré vyplyvajicich ze smluv 0 zamezeni dvojiho ztdnnebo
jinych ujednani.

"Datum emis€ znamena datum ozéaici prvni den, kdy rize dojit k vydani Certifikdit prislusné Emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno isluSném Emisnim dodatku.

"Den expiracé ma vyznam uvedeny ¥{sluSném Emisnim dodatku.

"Den obchodovanl znamen& den (s vyjimkou drpracovniho volna a klidu), kdy maji byt podle ssétozvrhu jak Trh s
vypadkem tak i Souvisejici trh s vypadkem éézw k Bznému obchodovani.
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"Den ocerni" méa vyznam stanoveny ¢iglusném Emisnim dodatku, s vyjimkami uvedenyrtiancich 10 a 11 (pouZiji-li se).

"Den realizacé znamend, s vyhradou uvedenolanku 9.2 (pouzije-li se), den daeni Oznameni o realizaci v souladu s
¢lankem 7.1.

"Den uréeni snénného kurzu' méa vyznam uvedeny dtanku 11.

"Den vypadku trhu" znamena ve vztahu k Qgevanému aktivu Den obchodovani, kdiistusny Trh s vypadkem nebo
Souvisejici trh s vypadkem neni atenr k obchodovani po svogimou pracovni dobu nebo kdy nastéipRd vypadku trhu.

"Den vyparadani v aktivecH' ma vyznam stanoveny wigluSném Emisnim dodatku (s vyhraddénku 6.7).

"Den vyparadani' ma vyznam stanoveny wiglusném Emisnim dodatku (s vyhradénku 6.7).

"Dny vynosi" znamena dny pro vyplatu pravidelnych vyhi@sCertifikati uvedené v fisluSném Emisnim dodatku.
"Emis€' ma vyznam uvedeny v Gvodéchto Spolénych emisnich podminek.

"Emisni dodateK' mé& vyznam uvedeny v Gvodéchto Spolénych emisnich podminek.

"Emisni podminky" znamena tyto Spateé emisni podminky ve &ni Emisniho dodatku, které tkicspolé&né emisni podminky
konkrétni Emise.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvodéchto Spolénych emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou FltiR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screewic8g str.
EURIBOR (nebo na ifppadné nastupnické strgnpro relevantni obdobi a ktera je platna pro dety, je EURIBOR
zjistovan. V gipad, Ze relevantni obdobi je takové obdobi, pro ktegdi EURIBOR na zmimé strad EURIBOR
uveden, pak EURIBOR &ir Agent pro vypety na zaklad EURIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je EBBR
na zmirné stras EURIBOR uveden, a EURIBOR pro nejblizsi kratSi obdofw,které je EURIBOR na zmi#né strag
EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistiisghem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niseleny
odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozn&itisazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)e butakovy den
EURIBOR uken Agentem pro vypity jako aritmeticky pimer kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozi
EUR pro takové obdobi, které odpovidédsfuSnému relevantnimu obdobi i&sfuSnougastku ziskanych v tento den po
11:00 (jedenécté) hodirdopoledne bruselskéldasu od alespo3 (&) bank dle volby Agenta pro vypty pisobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. Vipads, Ze se nepoda EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude s&nio
urokova sazba rovnat EURIBORuU ziSému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSfedphozim Pracovnim dni, v
némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Evidence emisk& znamena ve vztahu k zaknihovanym Certifiikkatcentralni evidenci Emise vedenou Centralnim dég@ienn,
resp. evidenci navazujici na centralni evidenchonge vztahu ke Sbnému certifikatu samostatnou evidenci Emise, resp.
evidenci navazujici na samostatnou evidenci, veskmyislusnych ustanoveni ZPKT.

"Finanéni centrum” pro jednotlivou minu znamena, pokud neni ¥iguSném Emisnim dodatku stanoveno jinak, miste, del
pirevazig kotuji referedini sazby pro danoudnu a kde se vygédavaji mezibankovni platby v takovéms.

"Index" znamena index uvedeny ¥igluSném Emisnim dodatkutipadré upraveny v souladudankem 12.2.

"ISDA Definice 2002 maji vyznam uvedeny 8lanku 12.1.2.

"Kompenzacé znamena hodnotu uvedenou v Emisnim dodatku.

"Kotaéni agent' ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.

"Lhita pro upisovani' znamena lbtu pro upisovani emise CertifiKatktera je stanovena ¥ipluSném Emisnim dodatku.
"LIBOR " znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutourgievantni minu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strarBOR
(nebo pipadné nastupnické strgnpro takové obdobi, které odpovida relevantnimktesd je platna pro den, kdy je
LIBOR zjistovan. V gipac, Ze relevantni obdobi je takové obdobi, pro krexdi LIBOR na zmi&né stras LIBOR

uveden, pak LIBOR u¢f Agent pro vypeéty na zéklad LIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je LIBOR
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zmirgné strad LIBOR uveden, a LIBORu pro nejblizSi kratSi obdobi které je LIBOR na zmimé strag LIBOR
uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistitispbem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nizeleny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moznéiusazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)elwigkovy den LIBOR
urcen Agentem pro vypity jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozitisluSné
meéng pro takové obdobi, které odpovida relevantnimwbbd fFisluSnouwastku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté)
hodirg dopoledne londynskéhéasu od alespp3 (&) bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na londynském
mezibankovnim trhu. Vifpacd, Ze se nepodaLIBOR stanovit ani timto postupem, bude sénidirokova sazba rovnat
LIBORu zjis&nému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§fedghozim Pracovnim dni, wmz byl LIBOR takto
zjistitelny.

"Maximalni vykonatelny poéet’ ma vyznam uvedeny &tanku 9.2.

"M éna vyporadani' ma vyznam uvedeny dtanku 6.2.

"Minimalni vykonatelny poéet' ma vyznam uvedeny &lanku 9.1.

"Nabidkovy program" znamena tento nabidkovy program Emitenta.

"Nahradni oznamovate! ma vyznam uvedeny &lanku 12.2.2.

"Nahradni sponzor' ma vyznam uvedeny &lanku 12.2.1.

"Nominalni hodnota' znamena nominalni hodnotu (face value) Certifikgficemz Certifikaty stejné Emise budou mit stejnou
Nominalni hodnotu) uvedenou uiplusném Emisnim dodatku, ktera se v souladuisiusnymi ustanovenimi Spaieych
emisnich podminek aislusného Emisniho dodatku, pouzije k wpoCastky vypdadani pislusného Certifikatu nebo stanoveni

mnozstvi Aktiv k dodéani,detns vyjadreni emisniho pomu, jakym se vaze Certifikat k podkladovému aktivu.

"Obdobi realizace znamena obdobi gmajici dnem stanovenym ¥iplusSném Emisnim dodatkudgetns tohoto dne) a katici
Dnem expirace @etrg tohoto dne).

"Obchodni zakonik' znamené zéako#. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, v platnérnzn

"Ocaiovana aktivd' znamena aktiva uvedena viggusném Emisnim dodatku a @éogana v Den ocemi, nastane-li Fpad
vypadku trhu.

"Odlozeny den vyp@&adani' méa vyznam uvedeny 8lanku 11.

"Opakované vykonatelny Certifikat" znamena Certifikdt ozgany v gislusSném Emisnim dodatku jako Opako¥an
vykonatelny Certifikat.

"Oznameni o odkupti ma vyznam uvedeny &tanku 14.2.

"Oznameni o realizacl znamena oznameni o uplati prav z Certifikai dle ¢lanku 7.1, které je ¥eském jazyce, jéadre
podepsané za Vlastnika Dluhopisu a po formalnisabbvé strance odpovida pozadamkAdministratora. Podpisy na oznameni
musi byt dedré ovéieny. Oznameni musi byt dolozeno (i) origindlem nétealre ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiku prijemce platby ne starsi Jift mésial, je-li opravrenou osobou pravnickd osoba zapisujici se do obéhodejstiku
(pop. original nebo tedre owsienou kopii vypisu z obdobného zahrariho registru, je-li oprawmou osobou zahramii
pravnicka osoba zapisujici se do takového regisfiiy)origindlem nebo fedrs owtenou kopii potvrzeni o davém domicilu
piijemce platby pro fislusSné daové obdobi a (iii) originalem nebofedre owétenou kopii plné moci sié@dre ovétenym
podpisemsi podpisy v fipad, Ze opraviéna osoba je zastupovana ({fgad poteby s dedrg ovtenym gekladem dateského
jazyka). V gipads original cizich Gednich listin neboi@dniho o¥ieni v ciziré se vyZaduje ifpojeni FisluSného vysSiho nebo
dalSiho o¥ieni, popipac dolozky o o¥ieni apostilou.

"Oznamovatel indexd ma vyznam stanoveny wigluSném Emisnim dodatku.

"Pengzité vyporadani' ma vyznam uvedeny &lanku 6.2.

"Povolena clearingova institucéznamena clearingovou instituci uvedenoufslpSném Emisnim dodatku.
"Povoleny ndsobekma vyznam uvedeny &tanku 9.1.

"Pracovni derf znamend den, kdy je pr@&iny provoz oteten Centrélni depozité& trhy uvedené vifsluSném Emisnim dodatku
(zejména pro &ely Pracovniho dne pro oaari) a navic (a) pro Certifikaty denominovan&eskych korunéach jakykoliv den, kdy
jsou oteveny banky \Ceské republice a jsou provth vypdadani mezibankovnich obchiod ¢eskych korunéach, (b) pro
Certifikaty denominované v EUR jakykoliv den, kdy ysoteweny banky vCeské republice a jsou prowieh vypdadani
devizovych obchail a kdy je zarouve oteven pro vypsadani obchoil systém TARGET2 a (c) pro Certifikaty denominované v
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jiné men¢ nez veeskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdyjsteveny banky a provasa vypdadani devizovych
obchod: v Ceské republice a v hlavnim Finarim centru pro gnu, v niz jsou Certifikaty denominovéany.

"Pracovni den clearingového systénfuznamena den, kdy hlavni vyfgmlaci systém, ktery jesbr¢ vyuzivan k vypeadani
obchodi s Aktivy k dodani (nebo by byl, kdyby nenastéipad vypadku vypi@dani v aktivech) otéen k gijimani a realizaci
pokyni k vyparadani.

"Pracovni den Trhu s vypadkeni znamena Den obchodovani, kdy jsou jalslpSny Trh s vypadkem, tak i Souvisejici trh s
vypadkem otekeny k obchodovani po svoé4mou pracovni dobu, a to bez ohledu na to,ifmagrE doslo k jejich uzakeni gred
béznym koncem pracovni doby.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je emadna obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBIW jiny
oficialni zdroj, kde bude sazba uvad) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodejeprazském trhuseskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obgdkteiré odpovida relevantnimu obdobi, stanov@éN8 a ktera je
platna pro den, kdy je PRIBOR zjavan. V gipad, Ze relevantni obdobi je takové obdobi, pro ktenéi PRIBOR na
zmirgné strad PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIB@®& Agent pro vypéty na zaklad PRIBORu

uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistifigpbem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se niZzedeny odstavec

(B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné&itursazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (Ade butakovy den
PRIBOR uten Agentem pro vypy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodeépskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, kteréowitfa relevantnimu obdobi @igluSnoucastku ziskanych v tento
den po 11:00 (jedenéacté) hodlidopoledne prazskéhéasu od alespp 3 (ti) bank dle volby Agenta pro vypty
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu.fipqaE, Ze se nepodBPRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se
PRIBOR rovnat PRIBORu zji&ému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSfedphozim Pracovnim dni, wmz
byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze wipad, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
ptestane obeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pou&j@amisto PRIBORu sazba, ktera se bude naméptasine
pouzivat na trhu mezibankovnich depoziteské republice.

"P¥ipad Upravy Indexu" ma vyznam uvedeny§tanku 12.2.3.

"P¥ipad vypadku trhu" znamena ve vztahu k Q@evanému aktivu, Ze nastala nebo existuje kterakmlimasledujicich
okolnosti:

@) pteruSeni nebo omezeni obchodovani na Trhu s vypadkelmo Souvisejicim trhu s vypadkem HsjuSnym
Oceaiovanym aktivem (jde-li o Trh s vypadkem) nebo sifain¢i opcemi vztahujicimi se kifsluSnému Odevanému
aktivu (jde-li o Souvisejici trh s vypadkem), altez ohledu na to, zda bylotmmbeno pohyby cen nad ramec liimit
povolenych na tomto Trhu s vypadkem nebo Souvisejithu s vypadkem nebo jinak, pokud Agent pro po
rozhodne, Ze takov&grusenti omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(i) jakakoli udélost (krom Prediasného uzdeni (viz definice nize)), v jejimzidledku dochéazi (dle rozhodnuti Agenta
pro vypaty) k vyznamnému zanik&i naruSeni schopnosti¢astniki na trhu Bzné (a) provadt transakce s
Ocaiovanymi aktivy nebo zji®vat jejich trzni ocetni na gislusSném Trhu s vypadkem, nebo (b) prastdcansakce s
futures¢i opcemi nebo zjigvat jejich trzni ocedni na gisluSném Souvisejicim trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzaveni gislusného Trhu s vypadkem nebo Souvisejiciho thgpadkem v kterykoli Pracovni den Trhu s vypadkem
pied pravidelnou zaviraci dobo{iPfedéasné uzaveni'), ledaze tento Trh s vypadkem nebo Souvisejici trh s
vypadkem oznami totorPdiasné uzaseni alespd 1 (jednu) hodinu f&d (a) uzatenim obchodovani na tomto Trhu s
vypadkem nebo Souvisejicim trhu s vypadkem v takagisluSny den a (b) terminem pro zadani obchodniftazi
na @islusném Trhu s vypadkem nebo Souvisejicim trhypagkem, a to podle toho, kterdéghto dvou moznosti (a)
¢i (b) nastaneidve; nebo

(iv) jakakoli zrména tuzemskych nebo mezinarodnich fitr@inh, politickych nebo ekonomickych podminek,éamych
kurzi ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pypoity natolik vyznamny a néfznivy, Ze je nemoznéi
nelze rozumé poZadovat, aby bylo pokfavano ve vypstu Castky vypdadaniéi v dodani Aktiv k dodani za
podminek a ziisobem pedpokladanym v Emisnim dodatku; nebo

(v) jakakoli jina okolnost, p niz je pro Emitenta nemozné prodat, drZzet nelevgst pisluSna Ocgovana aktiva nebo s
nimi obchodovat¢i to po rEm nelze rozumhipozadovat; nebo
(vi) jakakoli jina okolnost uvedena ¥iplusném Emisnim dodatku.

"Pfipad vypadku devizového trhi znamena fipad, kdy je pro Emitenta nebo jehdigpénou spolénost pravi nemozné:

0] premenit PrisluSnou ninu na Ménu vypdddani; nebo
(i) pievést Mnu vypaadani z ti v Prislusné zemi nadly mimo danou jurisdikci; nebo
(i) prevadt PrisluSnou minu mezi @ty v PrisluSné zemi na osobu, kterd nema v této jurisdikanicil.
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"Pfipad vypadku vyparadani v aktivecH méa vyznam uvedeny &tanku 10.2.
"PFislusna néna" ma vyznam stanoveny wiglusSném Emisnim dodatku.
"PFislusna zen¥" mé vyznam stanoveny wigluSném Emisnim dodatku.

"Realizaéni cend znamena kupni/prodejni cenu za podkladova aktikedenou v fisluSném Emisnim dodatkufi gohledréni
emisniho poreru, jakym se vaze Certifikat k podkladovému aktikiterou bude hradit Vlastnik Certifikatu Emitentouii p
Vyporadani v aktivech ke Dni vypadani.

"Relevantni pravd' ma vyznam uvedeny &lanku 13.
"Skérny certifikat " ma vyznam uvedeny §lanku 1.2.4(a)d&chto Spolénych emisnich podminek.

"Sménny kurz" znamena (pokudifslusny Emisni dodatek nestanovi jinak)éamy kurz (stanoveny Agentem pro vyipp v
dobré vie a zfisobem z obchodniho hlediskérpéienym) pro dely prodeje BisluSné miny za Ménu vypdéadani v Den ocemi
nebo v jiny den, kdy ma tento 8my kurz byt stanoven v souladu s ustanoverlénku 11, kteryzto kurz je vyjéen v p&tu
jednotek PisluSné niny na jednotku Mny vypaéadani.

"Souvisejici trh s vypadkem znamena burzovni nebo kotd systém uvedeny vifsluSném Emisnim dodatku, jejich nastupce
nebo nahradni burzovni nebo nahradni &utaystém, na & je dasasré premiséno obchodovani s futures nebo opcemi na
piisluSsna Ockovana aktiva (pokud Agent pro vy§ig rozhodl, Zze na tomto dasném nahradnim burzovnim nebo Ekofen
systému je likvidita co se & &chto futuresti opci na pisluSna Ockovana aktiva srovnatelna s likviditou néeg@chozim
Souvisejicim trhu s vypadkem).

"Spol&né emisni podminky znamena tyto spoteé emisni podminky Nabidkového programu.

"Sponzor indexd' ma vyznam stanoveny WipluSném Emisnim dodatku.

"Stanoveny den realizaceznamend kterykoli den &eny jako Stanoveny den realizacefisfuSném Emisnim dodatku.

"Trh s vypadkem" ma vyznam stanoveny ¥iglusSném Emisnim dodatku.

"Utastnik Centréalniho depozitd€e' ma vyznam uvedeny slanku 7.1.

"Uréenda provozovna Administratord’ ma vyznam uvedeny dtanku 15.1.1.

"Uprava akcii" ma vyznam uvedeny 8lanku 12.1.1.

"Upravovaneé akcié maji vyznam uvedeny 8lanku 12.1.

"Vlastnik Certifikatu " ma vyznam uvedeny &lanku 1.2.

"Vynos' znamena pravidelny vynos vyplaceny Vlastnikovitlfikatu Emitentem a uvedeny v Emisnim dodatku.

"Vypoiadani v aktivecH' m& vyznam uvedeny 8lanku 6.3.

"ZajiSténé pozicé znamena jednu nebcskolik pozic cennych papir derivati nebo jinych instrumeit¢i ujednani (jakkoli
nazyvanych), které Emitent nebo kterakoli z jehdizspnych spolé&nosti nakoupila, prodala, uZzala nebo vedla s cilem
vytvorit "hedge" v souvislosti s Certifikaty,figemz pro vylodeni pochybnosti plati, Ze Zajg& pozice zahrnuji i pozice v
souvislosti s Certifikaty ve vztahu KipluSnym Aktivim k dodani, Odgvanym aktiim, Méné vyporadani, Fislusné ring
nebo Upravovanym akciim.

"Zakon o dluhopisecli znamena zako#. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrgn

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' znamené zako#. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitadlovém trhplatmém zgini.
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor Emisniho dodatkienesnych podminek Emise certifiktktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvaleného Nabidkovéhanamu, pro kterou bude Emitent povinen igpeit prospekt cenného
papiru. Sosésti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Konezné podminky budou v souladu se zékonemesy CNB a uveejneny stejnym zpsobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

V pripadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Epesiifikati prospekt cenného papiruibe Emitent (analogicky se
Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze dégliSpol&nych emisnich podminek pro danou Emisi, kteryg{@malogicky se
Zakonem o dluhopisech) fptupni.

EMISNi DODATEK — KONE CNE PODMINKY EMISE CERTIFIKAT U

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlena BraRadlicka 333/150, BS150 57, O: 00001350, zapsana v obchodnim
rejstiku vedeném Nistskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46 &@&n 'Emitent"), ziidila v souladu steskym
pravem nabidkovy program investich certifikafi (dale jen Nabidkovy program” a spoléné emisni podminky Nabidkového
programu déale jenSpola&né emisni podminky). Zakladni prospekt Emitenta obsahujici Spoée emisni podminky byl
schvélen rozhodnutieské narodni bankyj. [+], ze dne {12012, které nabylo pravni moci dngJ012 (dale jen Zakladni
prospek"). [[poradovécislo dodatk] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen roziutidmCeské narodni bankyj. [+], ze
dne p], které nabylo pravni moci dne]]]

Tento emisni dodatek (dale jeBrhisni dodateK’) predstavuje spotaé se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formow jeh
dodatki] kompletni prospekt nize specifikovanych invasitth certifikati (dale jen Certifikaty "). Informace uvedené v tomto
Emisnim dodatku tvid nalezitosti prospektu Certifikiitv souladu s ridzenim Komise (ES§. 809/2004, které nejsou s@sti
Zakladniho prospektu (dale jedneéné podminky").

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku majinajm, jaky je jim pitazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu
jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investdi by meli zvazit rizikové faktory spojené s investici do r@fikatt. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladniho prospektRizikové faktory

Tento Emisni dodatek byl vypracovan pe@ly ¢l. 5 odst. 4 sernice Evropského parlamentu a Rad2003/71/ES a musi byt
vykladan ve spojeni se Zakladnim prospektem agdhadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a od&PRT uveéejnen shodnym zjsobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych
strankach Emitenta www.csob.cz, a byl v souladu sniméivp'edpisy ozname@NB.

Uplné adaje o Certifikatech Ize ziskat, jen pokudg&ladni prospekt (ve #ni p-ipadnych dodatk vykladan ve spojeni s timto
Emisnim dodatkem.

Sowasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise filedti.

Dilezité upozoréni:

Certifikaty jsou vysoce rizikové finam nastroje. Trzni cena Certifikhimize velmi rychle klesnout a navratnost investicei nen
zarwena. Certifikaty zpravidla/edstavuji komplexni finéni nastroj. Odpo#dni investdi obvykle nekupuji komplexni finam
nastroje jako své jediné investice, nybrz své tioesliverzifikuji. Odpa&dni investdi nakupuji komplexni finaimi nastroje s
primérenym rizikem, jehoZ vySe si jsoédemi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos swalkovych portfolii. Potencialni
investor by ne#dl investovat do Certifikédit které jsou komplexnim fineémim nastrojem, bez odborného posouzeni (ktéird u
samdi spolu s finaghim poradcem) vyvoje Certifikhza nenicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikddopadu,
ktery bude takova investice mit na inw@stiportfolio potencialniho investora. Zajemci o éstici do Certifikat by se tedy i
ujistit, Ze dikladre rozumi povaze Certifikat neli by si uvazli¢ ucinit viastni tsudek o vhodnosti jejich investiceGhtifikati.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dm®pinit datunh a informace v 8Bm uvedené jsou aktuélni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelr® uveejiiuje informace o saba o vysledcich své podnikatelskénosti v souvislosti s ptmim informanich povinnosti

na zéklad pravnich pedpidi, zejména v souvislosti s @nim pribéznych inform&nich povinnosti emitenta cennych papir
piijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po dahoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Certifikéreli sva
investiéni rozhodnuti zaloZit nejen na zakdatbhoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospekte, iaha zéklad dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Entisndlodatku uviejnit, ¢i jinych verejré dostupnych informaci.

RozStovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospekibabidka, prodej nebo kau@ertifikati jsou v rékterych zemich
omezeny zadkonem. Emitent nepozadal a nezamyslidpbbauznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatiném stat a
Certifikaty nebudou fljaty k obchodovani na regulovaném trhu, registngygovoleny ani schvaleny jakymkoli spravnén
jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schedl Zakladniho prospektu a oznameni Kmjeh podminelCNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpowdné za Udaje uvedené v Emisnim dodatku a prohlaSeRimitenta

Osobou odposdnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodkEmitent, tedy spotmost Ceskoslovenska obchodni
banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, 50 57, €O: 00001350, zapsana v obchodnim t#éfst vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46.

Emitent prohlaSuje, ZefipvynalozZeni veskeréiéiené pée jsou dle jeho nejlepSih@&domi Udaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebylyna pamteny zadné skudeosti, které by mohly zsmit jeho vyznam.

V Praze, dned]

Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: o] Jméno: ¢]
Funkce: pl Funkce: p]
2. KONE CNE PODMINKY EMISE

Diilezité upozoréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Kéngch podminek pro danou Emisi certifikatzn. vzor téasti
emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro tak&waisi specificka. Je-li v hranatych zavorkachderejeden nebo vice
Udaji, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvederigltyi. Je-li v hranatych zavorkach zareveveden symbole", jsou
uvedené Udaje nejprasmoodobriSi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrEmisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach
uveden symbol-", budou chygjici Gdaje doplagny v piisluSném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vzdgvapprovedena
prislusnym Emisnim dodatkem.

Nize uvedené parametry Certifikaipresiuji a dophuji v souvislosti s touto Emisi Spétee emisni podminky. Podminky, které
se na nize specifikované Certifikaty nevztahujiyjgmize uvedené tabulce oZeay souslovim "nepouzije se".

ISIN Certifikath: []

2. Podoba Certifikdt: [zaknihovand; centralni evidenci o Certifikatech e/&@kntraini
depozitd] / [listinnd; Certifikaty budou zastoupeny &hym
certifikatem, evidenci o Sném certifikdtu povede
Administrator]

3. Forma Certifikab: [na doruitele / na jméno]
4. Mena, ve které jsou Certifikaty denominovany: [korunageska (CZK) +]
5. Nominalni hodnota jednoho kusu Certifikatu: [« [K&/[*]]
6. Celkova pedpokladana jmenovitda hodnota Emise
certifikati: [« K&/ []]
Paset Certifikat: [*] ks
Emisni pondr: [*] / [NepouZije se]
Nazev Emise certifikét [¢/¢]
10. Datum emise: [*]
11. Lhdta pro upisovani: [*]
12. Emisni kurz Certifikal k Datu emise: [*] % nominalni hodnoty Certifikatu; fp sekundarni viejné

nabidcecinéné Emitentem bude cena za nabizené Certifikaty
uréena vzdy na zaklgdaktuélnich trznich podminek a bude
pravidelré uveejiovana na webovych strankach Emitenfq [

13. Certifikaty amerického typu / evropskeého typu /|[Certifikaty jsou Certifikaty amerického typu a uplase na &
bermudského typu: ¢lanek 6.1.1 Spotmych emisnich podminek] / [Certifikaty jsou
Certifikaty evropského typu a uplatni se na dének 6.1.2
Spole&nych emisnich podminek]/ [Certifikaty jsou Certifilkat
bermudského typu a uplatni se nadanek 6.1.3 Spotaych
emisnich podminek].

14. Automaticky vykonatelné Certifikaty: [Ano; pouzije sedlanek 6.7 Spolych emisnich podminek [s
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
23.
24.
25.
26.

27.
28.

29.
30.

31.

Opakovag vykonatelné Certifikaty:
Vyporadani v aktivech:

Aktiva k dodani:

Podkladova aktiva:

18.1 Misto, kde Ize ziskat informace o
minulych a dalSich vysledcich
podkladovych aktiv a jejich nestalosti:

tim, ze pro dely Certifikdi bude Den vypiadani ¢]
Pracovnich di po dni, kdy Vlastnik Certifikdit dorusi
Oznameni o realizaci, a Den vyadani v aktivech bude]
Pracovnich di po dni, kdy Vlastnik Certifikdit dorusi
Oznéameni o realizaci] / [N&lanek 6.7 Spoknych emisnich
podminek se nepouzije] Cfanek 6.7 Spolaych podminek se
pouzije na nasledujici prava vyplyvajici z Certifika(ve
smyslu¢lanku 6.7.4 Spolsych emisnich podminek) «]]

[Ano / Ne. Clanek 6.5 Spolgych emisnich podminek se
pouzije / nepouzije.]

[Ano; pouzije se ¢lanek [6.3/6.4] Spolmych emisnich
podminek. / Ne.]

[Identifikace &ktiv, kterd Vlastnik Certifikatu obdrzi rip
Vypao‘ddani v aktivech ve vztahu k jednotlivému Certifikat
Bude dopleno v pipad Certifikati vazanych na Akcie nebo
jinych Certifikati, na ez se vztahujelanek 6.3 a/nebo 6.4
Spoleinych emisnich podmingk[NepouZije se]

(]
[*]/[NepouZije se]
[+]/ [NepouZije se]

[*]/ [NepouZije se]

18.2 Nazev emitenta cenného papiru, ktery je
podkladovym aktivem:

18.3 ISIN¢i jiny identifika¢ni kod gidéleny
podkladovému aktivu:

18.4 Popis Grokové sazby, je-li podkladovym
aktivem:

18.5 Véaha jednotlivych polozek tkioich ko$

podkladovych aktiv:

[*]/ [NepouZije se]

[*]/[NepouZije se]

18.6 Jiné (pouzije se popis rovnocenny vyse

uvedenym kategoriim):
Index:

Sponzor Indexu:
Oznamovatel Indexu:

Bariéra:

Bariérové obdobi:
Bonus:

Kompenzace (airbag):
Obdobi realizace:

Den realizace:
Stanoveny den realizace:

Realiz&ni cena:
[Den/Dny] expirace:

Den ocegni:

[*]/[NepouZije se]

[+; [iledna / nejednd] se o Multiple Exchange Inddxydde se
nazev indexu a jeho blizSi popisiigade Certifikat: vazanych
na Index, vetr¢ informace, kde Ize informace o indexu ziskat
[NepouZije se]

[*] [Pouze v ppad® Certifikat: vazanych na Indéx/
[NepouZije se]

[*] [Pouze v ppade Certifikdti vazanych na Indéx/
[NepouZije se]

[]1/ [Nepouzije se]

[*]/ [NepouZije se]

[*]/ [NepouZije se]

[]1/ [Nepouzije se]

[Pro Certifikaty amerického typu] [Obdobi finaje F] (véetrg
tohoto dne) a kafe Dnem expirace {etrg tohoto dne).] / [Pro
Certifikaty evropského typu] [Den expirace.] / [Reertifikaty
bermudského typu] / [Kazdy Stanoveny den realizad@en
expirace.]

Dle ¢lanku 21 Spolénych emisnich podminek.

[Prvni Pracovni den kazdého kalefrdo nésice néasledujici
Datum emise afpdchazejici Dni expirace] #][/ [NepouZije
se]

[]1/ [Nepouzije se]

[¢] [Vice nez jeden dnv pfipads Opakovad vykonatelnych
Certifikat?]

[[Bude uvedeno datum a n&hradni datum, pokud totanuat
neni Pracovnim dneir. [Den realizace nebo, pokud tento den
neni Pracovnim dnem pro oée bezprosedre nasledujici

Pracovni den pro oceni.] / [Pracovni den nésledujici po Dni
realizace] [s vyhradami uvedenymi &&nku 10 Spolénych
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32. Pracovni den pro océni:

33. Vynos:

34. Dny vynosi:

35. [Den/Dny] vypaéadani:

36. Castka vypgadani:

emisnich podminek] A]].

Den (s vyjimkou dne pracovniho volna nebo kliduy kd) [Trh
s vypadkem je v souladu s jeho pravidly étevk Eznému
provozu;] a (b) banky v Praze €] jsou ote¥eny k &znému
provozu.

[Vyplata Vynosu ke stanovenému dni t
C,=NxC
N ... Nominaini hodnota
C ... vynos

t ... ozna&uje pdadi stanoveného dne

Ct ... vyplata ke stanovenému dni t
/ [NepouZzije se]

[uvedou se dny pro vyplatu pravidelného vynosu uifikétii
Varianty 3 / [Nepouzije se]

[Zde uvést Den/Dny vygidani, zpravidla navazanim na Den
ocereni. Uvést nahradni den prorfipad, Ze Den vypgadani
neni Pracovnim dndnj, s vyjimkou uvedenou ¥lanku 10.2
Spole&nych emisnich podminek, pouzije-li se.]

Céstka vyptadani bude stanovena nasledujicirisgem:

[bude uvedena jedna z nasledujicich vatiant

[Varianta 1 (Autocall - Buffer Jumper)]

Vyplata ke Dni vypgadani t, pokud jeP; = P, Certifikat je
vyporadan

V, = Nx(1+Cxt))

N ... Nominaini hodnota

C ...Bonus

t ... ozna&uje paadi Dne ocei

V, ... vyplata ke Dni vyptadani t

Po ... stanovena hodnota podkladového aktivae[k [

hodnota podkladového aktiva ke Dni o&eit

Vyplata k poslednimu Dni vygédani, pokud je v jbghu
Bariérového obdobiB < P a zaroveé k poslednimu Dni
oceréni P, < P, nebo pokud je v ibéhu Bariérového obdobi

P<B a zarova kposlednimu Dni  oceni
(PO_KXPO)<P[ <R
V, =N
... Bariéra

B
P ... hodnota podkladového aktiva
K ... Kompenzace (airbag)

Vyplata k poslednimu Dni vygédani, pokud je v jbghu
Bariérového obdobiP < B a zarové k poslednimu Dni

oceréni P, < (Po -Kx Po)

Vt =N x i+K
PO
NEBO
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[Varianta 2 (Cash-settled Reverse Convertible)]

Vyplata @i splatnosti, pokud jeP, = P, nebo pokud je
v pribéhu Bariérového obdobB< P a zarave P, < Py
V, =N

P, ... zawresna hodnota podkladového aktiva

Vyplata @ splatnosti, pokud je v ibéhu Bariérového obdobi
P<B azaovajeP, <P,

P
V, =Nx—*t
0
Po ... stanovena hodnota podkladového aktivae[f [
P ... hodnota podkladového aktiva
B ... Bariéra

NEBO
[Varianta 3 (Bonus)

Vyplata f@i splatnosti, pokud bude hodnota podkladového aktiv
v pribéhu Bariérového obdobB, < P < B,

V =Nx(1+C)
N ... Nominalnf hodnota
C ... Bonus

V ... vyplata i splatnosti

B, ... spodni Bariéra

B, ... horni Bariéra

P ... hodnota podkladového aktiva

Vyplata @ splatnosti, pokud je v ibéhu Bariérového obdobi
P < BgneboB, <P

V:N)(3

0
Po ... stanovena hodnota podkladového aktivae[f [

P, ... zawretna hodnota podkladového aktiva

NEBO

[Varianta 4 (Lookback)]
Vyplata i splatnosti, pokud j&) < P,

V=N )(3
0
N ... Nominalni hodnota
V ... vyplata @i splatnosti
P, ... stanovena hodnota podkladového aktiva

stanovena jako minimum hodnoty podkladového
aktiva za obdobid]

P, ... zawresna hodnota podkladového aktiva
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37.

38.

39.

40.
41.
42.
43.
44.

45.

46.

47.

48.

49.
50.
51.

Ména vypdadani:
Den vypdadani v aktivech:

Povolena clearingova instituce:

Castka pi vypadku vypdadani v aktivech:

Minimalni vykonatelny poet:
Povoleny nasobek:
Maximalni vykonatelny ptet:
Vypadek trhu:

Ocaiovana aktiva:

Trhy s vypadkem:

Souvisejici trhy s vypadkem:

Pripad vypadku devizového trhu:

PrisluSna mina:
Piislusna zem
Upravy Certifikéfi:

Vyplata @i splatnosti, pokud bude hodnota podkladového aktiv
v pribéhu Bariérového obdobB < P a zarove je B, < P,

nebo pokud je v m@bshu Bariérového obdobiP < B a

zarove pii splatnost(F’O -Kx Po) <P <P
V=N

P ... hodnota podkladového aktiva
B ... Bariéra
K ... kompenzace (airbag)

Vyplata @ splatnosti, pokud je v ibéhu Bariérového obdobi
P<B a zérové kposlednimu Dni  oceni

R <(R-KxPR)

V =N x i + K
P
[korunaceska (CZK) ,]

[¢] [Uvést Den vyp@dani v aktivech, zpravidla navazanim na
Den ocedni. Uvést nahradni den pro7pad, Ze Den
vyporadani v aktivech neni Pracovnim deriNepouzije se]

[Zde uvést clearingovou instituci, v nizze byt det, na ktery
budou dodana Aktiva k doddni[Nepouzije se]

[]1/ [Nepouzije se]
[]1/ [Nepouzije se]
[*]/ [NepouZije se]
[]1/ [Nepouzije se]

Clanek 10 Spoknych emisnich podminek se [pouZije /
nepouzije]. / budou doplény pripadné dalsi konkrétni#pady
vypadku trhii

[Pouziji se pro Fpad vypadku trhu asgdstavuji aktiva, ktera

je t'eba ocenit v Den oceni pro (Fely stanoveni vySe naroku
prislusného Vlastnika Certifikatu dldanku 10 Spolkénych
emisnich podminek. V ripad Certifikat: tykajicich se
komodit, bude uvedena iriplusnd komodita. V fpads
Certifikati tykajicich se skupiny komodit, bude uvedena kazda
komodita zvl&8 V piipad Certifikat: tykajicich se dluhového
cenného papiru nebo majetkového cenného papiruge bud
uveden konkrétni cenny papir. ¥igade Certifikat: tykajicich

se skupiny dluhovych anebo majetkovych cennychi:hdnide
uveden kazdy cenny papir zvladv pfipadé Certifikati
vazanych na Index budou popsany cenné papiry naiodity
predstavujici Indek/ [Nepouzije se]

[Dle c¢lanku 10 Spoknych emisnich podminek; wipads
jednotlivych Ocgovanych aktiv bude uvederiglusny trh, na
némz se dané Ogevané aktivum obchodujé.[Nepouzije se]

[Dle c¢lanku 10 Spoknych emisnich podminek; wipads
jednotlivych Ocgovanych aktiv bude uvederiglusny trh, na

kterém se obchoduje s futurem a opcemi na danédaaé
aktivum] / [Nepouzije se]

[Ano / Ne. Clanek 11 Spoknych emisnich podminek se
pouzije / nepouzije].

[K&] /[*]/ [NepouZije se]

[Ceska republika] /+] / [NepouZije se]

[Certifikaty jsou vazany na akcie [a obdobné majeékoenné
papiry] a pouzije seclanek 12.1 Spolmych emisnich
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52.

53.

54.

55.

56.

57.
58.
59.
60.

61.

62.

Upravované akcie:

Piislusné mimeéadné udalosti dle¢lanku 12.1.2

Spol&nych emisnich podminek:

Céastka ped:asného zruseni:
Pracovni dny:

Call opce Emitenta

Administrator:

Agent pro vypdéty:

Kotatni agent:

Ur¢ena provozovna Administratora:

Zpusob a misto Upisu Certifikt/ Gdaje o osobach,
které se podileji na zabezpai vydani Certifikdt a
zpisob a misto splaceni emisniho kurzu:

Lhita nabidky Certifikat:

podminek. / Certifikaty jsou vazany na Index a pmuZe
¢lanek 12.2 Spolmych emisnich podminek. / Certifikaty jsou
vazany na akcie [a obdobné majetkové cenné papiryp
Index, a pouziji se&lanky 12.1 a 12.2 Spalaych emisnich
podminek. / Certifikaty jsou vazany na jina aktiveez ta
uvedena lancich 12.1 a 12.2 Spéleych emisnich podminek
a pouzije se€lanek 12.3 Spolsych emisnich podminek] / [Ne;
¢lanky 12.1, 12.2 ani 12.3 Spetgich emisnich podminek se
nepouziji.] falsi specificka pravidla pro Upravu Certifilkat
jak je uvedeno wlancich 12.1 a 12.2 Spafeych emisnich
podminel

[V pfipad, Ze se uplatnilanek 12.1 Spol@ych emisnich
podminek, budou uvedena Aktiva k dodani a/nebadena
aktiva, ktera jsou akciemi nebo obdobnymi majetkovy
cennymi papiry a kter& maji podléhat Up#awakcii] /
[NepouZije se]

[Nepouzije se] / [PouZije se [Fuze / Nabidka (TenQéer) /
Znéarodréni, Insolvence a Stazeni z trhu (Delisting) / Detiaé
piipady naruSeni] /Hude specifikovano vijpads Certifikati,
na které se uplatniclanek 12.1 Spol@mych emisnich
podminekK]

[*]/ [V souladu silankem 21 Spolsmych emisnich podminek]
/ [NepouZzije se]

[Trhy anebo msta, ktera mohou byt relevantni praiely
definice pracovniho dnle.

[Ano; Emitent nfize své pravo na odkup Certifikédle ¢lanku
14.2 Spolénych emisnich podminek uplatnit v nasledujici dny
[e], [®]; [k vyporadani odkupu dojde [nejpogd [ e.] Pracovni
den po dinéni Oznameni o odkupu / v souladdl&énkem 14.2
Spole&nych emisnich podminek] / [Nepouzije se]

[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.]
[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.]
[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.] / [Nepougjje s

[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., Back Offic@@agah
fonda a vyplat, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5]

[P¥i primarnim dpisu bude emisni kurz hrazen upisdivate
bezhotovostnim fevodem  prosednictvim  Centralniho
depozitde. Certifikdty budou fipsany na majetkovy &t
prvonabyvatal v centralni evidenci o Certifikdtech vedené
Centralnim depozitém, resp. v evidenci navazujici na tuto
centralni evidenci, proti zaplaceni emisniho kufdelivery
versus payment).] / P primarnim Upisu bude emisni kurz
hrazen upisovateli bezhotovostnirfeywodem na &et [¢. o] /
[sckleny za timto Gelem upisovatéim]. Certifikaty budou
pfipsany na majetkovy &@t prvonabyvatél v samostatné
evidenci o Skrném certifikatul].

[Emitent bude Certifikaty dale nabizet zajémc z fad
tuzemskych¢i zahranénich investoll, a to kvalifikovanym i
retailovym investakrm v ramci sekundarniho trhu. Emitent
predpoklada, ze Certifikaty budou po datuigyesni prospektu
Certifikath nabizeny téz wejné ve smyslu fislusnych
ustanoveni ZPKT o ¥ejné nabidce.]

[#]/ [Nepouzije se]

63. Podminky nabidky / popis postupu pro objednavkunvestdi budou oslovovani Emitentem (zejména za pouZiti

Certifikata:

prostedki komunikace na déalku) [v rdmci smluvnich vatah
Emitentem (zejména podle komisidgsi@ych smluv uzaenych

s Emitentem)] a vyzvani k podani objednavky ke koup
Certifikath. Minimalni nominalni hodnota Certifikiit kterou
bude jednotlivy investor opragn koupit [, budetinit [e] K¢&] /
[nebude omezena]. Maximalni objem nominalni hodnoty
Certifikath pozadovany jednotlivym investorem v objednavce
je omezen celkovym objemem nabizenych Certifikat

Emitent je opravén nabidky investdr dle svého vyhradniho
uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil Emitevitocely
emisni kurz (resp. emisni cenu)ivedré v objednavce
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64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

Maximalni a minimalni objem objednavky / kraceni
objednavek Emitentem / oznamenfidglené castky
investofim:

Udaj, zda mZe obchodovani #z& pred vydanim
Certifikata:
Popis zisobu a data uvejnéni vysledki nabidky:

Metoda a lfita pro splaceni Certifikétpti sekundarni
nabidce; fipsani Certifikal na &et investora:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni tranSe pritytrh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob &strénych
v Emisi/nabidce:

Duavody nabidky a pouziti vynosu Emise:

Odhad naklail Gétovanych investorovi:

Koordinatdi nabidky nebo jejich jednotlivychasti v
jednotlivych zemich, kde je nabidkména:

pozadovanych Certifikat zasle mu Emitentifpadny pgeplatek
zpét bez zbyténého prodleni na &t sdleny Emitentovi
investorem).]

[Minimalni poset Certifikati, ktery bude jednotlivy investor
opravrén koupit, [nebude omezen] / [bude omezen celkovou
nominalni hodnotou ve vySe]]. Maximalni paet Certifikati
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce jeepen
celkovym objemem nabizenych Certifikat

Koneiny patet Certifikafi pridéleny jednotlivému investorovi
bude uveden v potvrzeni dijeti nabidky, které bude Emitent
zasilat jednotlivym investém (zejména za pouziti préstiki
komunikace na dalku).]

[NepouZije se]

[Po ukorgeni veejné nabidky, tj. 4], uveejni Emitent jeji
vysledky na svych webovych strankach v sekciené pro
investory do Certifikét.]

[Certifikaty budou pipsany investamm v evidenci Vlastnik
Certifikath vedené Administratorem o 8ném certifikatu proti
zaplaceni kupni ceny v pIné vysi niistusny @et sdleny za
timto (telem Emitentem investdm.] / [Certifikaty budou
pfipsany na majetkové &ty investofi v centraini evidenci o
Certifikatech vedené Centralnim depoigta, resp. v evidenci
navazujici na tuto centralni evidenci, proti zaptddupni ceny
v plné vySi na fislusny @et sdleny za timto Gelem
Emitentem investdim (k vypaadani pevodu niize dojit i s
vyuzitim sluzeb Centralniho depozi}.] / [e] / [NepouZije se]

[NepouZije se]

Dle vdomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnibkyc
osob zdastrenych na Emisici nabidce Certifikat na takové
Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi
nabidku Certifikai podstatny.

[CSOB misobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro
vypoty a Kotaniho agenta Emise].CBOB vede evidenci
vlastniki podili na SBrném certifikatu.]]

[Certifikaty jsou nabizeny za ¢élem zajini finargnich
prostedki pro uskutéiovani podnikatelskéinnosti Emitenta.
Naklady gipravy emise Certifikdt cinily cca [¢] K&. Cisty
vytézek Emise i primarnim Upisu k Datu emise bude roven
emisnimu kurzu Certifikétvydanych k Datu emise po adeni
nékladi na gripravu Emise. Cely vyfek bude pouzit k vySe
uvedenému &elu.]

Kazdy investor, ktery upid& koupi Certifikaty uCSOB, bude
CSOB hradit Bzné poplatky spojené s nabytim Certifikétle
aktualniho sazebnik@SOB k datu obchodu. K datu tohoto
Emisniho dodatku odhaduje Emitent, Ze tyto nakiaeievysi
cca [¢] K& na jednu objednavku /e[ % z objemu
upisovanych/kupovanych Certifikgt

[Vlastnikovi podilu na Sirném certifikatu bude’SOB jako
Administrator @tovat poplatky za vedeni evidence o jim
vlastreném podilu na Siném certifikatu v souladu s aktudin
platnym sazebnikem Administratora dostupnymejaK datu
Emisniho dodatkwini tyto naklady cca ] K& / [e] % z
objemu Certifikdl zastoupenych podilem na &hém
certifikatu]] / [Investor niZze nést dalSi naklady spojené s
evidenci Certifikal u Centralniho depozité nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Certifikatech ve sy
prislusnych pravnichipdpigi.]

[#]/ [Nepouzije se]

73. Umiskéni Emise prosednictvim hlavniho manaZera [e]/[NepouZije se]

(iného nez Emitenta) na zékkadpevného ¢i bez
pevného zavazku / uzgani dohody o upsani Emise:
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74. Regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systénjemitent pozadal ofjeti Certifikati k obchodovani na volném
na rémz Emitent hodla pozadat dijeti Certifikéti k  trhu BCPP. Zadost strovala k tomu, aby obchodovéni bylo
obchodovant: zahajeno k Datu emise.] / [Emitent ani jina osobgetso

svolenim ¢ védomim nepozadala ofipeti Certifikath k
obchodovani na regulovanétjiném trhu cennych pagpirani
v Ceské republice ani v zahrahiani v mnohostranném
obchodnim systému.]

75. Zprostedkovatel sekundarniho obchodovani (marke{zadna osoba néjala zavazek jednat jako zpréstkovatel i

maker): sekundarnim obchodovani (market maker).]
76. Provedeno ohodnoceni finami zpisobilosti Emise  [Ano; Emisi byl idelen nasledujici rating spaieostmi
certifikati (rating): registrovanymi dle ri&zeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) ¢. 1060/2009 —¢] / Nepouzije se (Emisi nebylfiplélen
rating)]
77. Poradci v souvislosti s Emisi: Nazvy, funkce a adresy porddjsou uvedeny na zadni stéan
tohoto Emisniho dodatku.
78. Interni schvaleni Emise Emitentem: [Emise certifikah byla schvélena rozhodnutinteplstavenstva
Emitenta ze dnes]).]
79. Promkeni prav z Certifikét: viz Spoleéné emisni podminky
80. Informace odietich stran uvedené v Emisnim dodatku[Neni relevantni] / [Nkteré informace uvedené v Emisnim
/ zdroj informaci: dodatku pochazeji odretich stran. Takové informace byly

piesré reprodukovany a podlesdomosti Emitenta a v i@, ve
které je schopen to zjistit z informaci tegenych @isluSnou
tieti stranou, nebyly vynechany zadné stuobsti, kvili kterym
by reprodukované informace byly repné nebo zavéjici.
Emitent vSak neodpovida za nespravnost informacfretith
stran, pokud takovou nespravnost nemaflvgnalozeni vySe
uvedené pée zjistit.]

81. Informace uviejiované Emitentem po Datu emise: [e] / [viz kapitolu "DaleZitd upozorani® v Zakladnim
prospektu] / [Nepouzije se]

4. ADRESY
[adresy Emitenta, Administratora, Agenta pro \dtgpKota’niho agenta, audit@ra poradd]

[prilohou Emisniho dodatku bude shrnuti konkrétni er@isrtifikati]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospektipravila a vyhotovila a za Gdaje ¥m uvedené je odp@udnaCeskoslovenska obchodni banka, a. s.
Osoba odpatdna za Zakladni prospekt prohlaSuje, Bevpnalozeni veSkeréimerené pée jsou podle jejiho nejlepSihédomi
Udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu seslosti a Ze v &m nebyly zamieny zadné skuteosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

V Praze, dne 19. prosin2812

Za Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Jméno: Ing. Petr Knapp Jméno: Mgr. Jan Lamser
Funkce: ¢len predstavenstva a vrchigditel Funkce:  ¢len predstavenstva a vrchidditel
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2. OPRAVNENI AUDITO RI
Ugetni z&¢rky Emitenta za rok 2011 a 2010 auditovala spudet:

Obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Sidlo: Karlovo narsti 10, 120 00 Praha 2

Clenstvi v profesni organizaci: Komora audit@eské republiky

Oswdcenié.: 401

Zastoupeny: partnerem Romanem Hauptfleischemtaaedi, licence. 2009
3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v (ivodu tohoto Zakladniho prospelirikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5,(P850 57

Pravni forma: akciova spaieost

Registrace: zapsana v obchodnim ¥é§at vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46
Den zapisu: 21.12. 1964

Identifikacni ¢islo: 00001350

Telefonnicislo: +420 224 111 111

E-mail: info@csob.cz

Internetova adresa: www.csob.cz

Pravni gedpisy, kterymi se Emiteiitdi:

CSOB se jako subjekteského pravaidi pravnimi pedpisy platnymi na Gzenieské republiky. Jejéinnost je regulovana
zejména zakonem o bankath21/1992 Sh., o bankach, vesmhpozdjSich gedpidi (dale jen Zakon o bankacH), Zakonem o
podnikani na kapitalovém trhu a Obchodnim zakonikem

Pro podnikatelskowinnost CSOB méa zasadni vyznam jednotn& bankovni licencéendé CSOB podle Zakona o bankach
rozhodnutimCNB ze dne 28. 7. 2003j. 2003/3350/520. DAI€SOB disponuje osdéenim o zapisu do registru pajif/acich
zprostedkovatel a samostatnych likvidatbrpojistnych udalosti, do kterého byla zapsana df@e 2 2006 podcislem
038614VPZ jako vazany pojidvaci zprosedkovatel.

Profil

CSOB pisobi jako univerzalni banka @eské republice. fedstavuje hlavni entitu finani skupinyCSOB a sama je 100%
ovladana spolmosti KBC Group.

V retailovém bankovnictvi ¢R spolénost isobi pod déma obchodnimi zrkami —CSOB a Postovni spitelna. Poskytuje
své sluzby vSem klientskym segmiamnt tj. fyzickym osobam, malym aistinim podnikm a korporatnim a institucionalnim
klientam. Klienti jsou obsluhovani prastdnictvim pobsek CSOB, Finadnich center Postovni sfitelny a obchodnich mist
Ceské postyCSOB nabizi sotasré se svymi produkty a sluzbami i ucelenou nabidkedpkii a sluzeb celé skupingSOB.
Sluzby pod zn&ou CSOB i Postovni spitielna jsou dale poskytovany preinictvim distribénich kanal v ramci skupiny
CSOB a fiznych distribénich kanal piimého bankovnictvi.

SkupinaCSOB je pednim poskytovatelem finanich sluZzeb vCeské republiceCSOB je univerzalni bankou, kterd svym
zakaznikm nabizi Sirokou 8kalu bankovnich produkt sluZeb, ¥etns produkfi a sluZeb ostatnich spétesti skupinyCSOB.
Do produktového portfolia skupingSOB pati financovani pdaeb spojenych s bydlenim (hypotéky ajdxy ze stavebniho
spdeni), pojistné produkty a penzijni fondy, produkbtektivniho financovani a sprava aktiv i specialiané sluzby (leasing a
factoring). SkupinaCSOB nadeském trhu fisobi prosiednictvim svych dd@ych spolénosti aétyt hlavnich obchodnich
znasek, konkréts CSOB, Postovni sgitelna, Hypoténi banka a8lMSS. Své sluzby'SOB poskytuje viem typn zakaznik, a
to jak fyzickym osobam, tak malym deinim podnikm a korporatni a institucionalni klientele.

SkupinaCSOB dli své obchodniinnosti do nasledujicich provoznich segnienetailova bankovnictvi a malé aretini
podniky (SME), firemni bankovnictvi, fin&ni trhy a centrala Skupiny.

Od roku 1999, kdy se vlastnike@SOB stala KBC, se prohlubuje integrace obou skupierdkimoiuje vyuZivat obchodni
synergie, nap zakaznické distribini kanaly, integrace systémpiedavani znalosti a zkuSenosti a z&madovych produkt.
Tato integrace row¥ zahrnuje fechodCSOB na detni vykaznictvi dle IFRS, uplsvani politik KBC v oblasti manaZerského
Ucetnictvi,tizeni rizik a vnitniho auditu. Jednim z nejvyzna#sich integranich prvki je poskytovani sluzeb ICT skugiKBC

a centralg fizeny systém ICT pro celou skupinu KBC, k jehoz zangédioSlo v roce 2009.
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Skupina CSOB véislech 31.12 2010 31.12. 2011 30.6.2012
Zamgstnanci skupiny 7 639 7769 7789
Klienti >4 miliony >4 miliony >4 miliony
z toho klientiCSOB a PS* (tis.) 3078 3096 3077
ziii.\;atelé internetového bankovnictvi 1076 1237 1317
Pobaky:

—CSOB retail / SME + CORP 237 252 253

— Finargni centra PS 53 62 63
Obchodni mistd'eské posty cca 3260 cca 3200 cca 3200
Bankomaty (SOB + PS) 782 831 866

* PS = Postovni spitelna

Na konci roku 2011 obsluhovala skupigsSOB zhruba 4 miliony kliefit a zarngstnavala tém 7,8 tisice zaw@stnané
(prepaiteny stav). Svymi celkovymi aktivy ve vySi 936,6dmK¢e k 31. 12. 2011 a celkovysiistym ziskem za rok 2011 ve vySi
11,2 mid. K se skupina®SOB tadi mezi ti nejvyznamijsi bankovni skupiny isobici na Gzem{eské republiky. K 31. 12.
2011 vykazovala skupindSOB vklady celkem ve vy3i 611,6 mld&i& Gwrové portfolio v objemu 441,1 mid.d<

K 30. 6. 2012 dosaltisty zisk¢&astky 7,9 mid. K. Uwvérové portfolio vzrostlo na 464,6 mld.cK Objem vklad pak dosahl vyse
621,7 mid. K.

K 30. 9. 201Zinil &isty zisk skupiny vyse 11,5 mid.&KUvérové portfolio dosahlo vySe 473,6 mldé.Kvklady vzrostly na 626,7
mid. Kg.

Rating CSOB

Dlouhodoby rating Kratkodoby rating Ostatni ratingy
Moody's (platny od 20. 6. 2012) A2 Prime-1 Firtauf sila: C-
Fitch (platny od 3. 2. 2012) BBB+ F2 Podpora: 2

Emitentovi byl gidélen rating spolénostmi registrovanymi dle ti@eni Evropského parlamentu a Rady (ES)060/2009.

Platebni schopnost Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné uilaldsré by ndly podstatny vyznam ip hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitentdini 5 855 000 000 K Zakladni kapital je pupsany a splaceny. Emitent vydal 292 750 000 ks
kmenovych zaknihovanych akcii na majitele. Jmerolddnota jedné akcie je 2@.K

55/74



Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s. ZAKLADNI PROSPEKT

5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

CSOB jako univerzalni banka provadi bankovni obchmgpskytuje bankovni sluZby podle obgeavaznych pravnichiedpisi
CR proginnost bank v tuzemsku i ve vztahu k zah¥ariSOB ma plnou bankovni licenci ¢éldnou jiCeskou narodni bankou. Je
opravréna gijimat vklady od véejnosti a poskytovat @vy a miZze vykonavat i nasleduji¢innosti:.

— investovani do cennych papfra vlastni Get,

— finartni pronajem (finatni leasing),

— platebni styk a ziiovani,

— vydavani a sprava platebnich ptedii, nag. platebnich karet a cestovnich ek

— poskytovani zaruk,

— otvirani akrediti,

— obstaravani inkasa,

— poskytovani vSech investich sluzeb ve smyslu zvlastniho zakona,

— finaréni makléstvi,

— vykon funkce depozite,

— snenarensk&innost (nakup devizovych prastki),

— poskytovani bankovnich informaci,

— obchodovani na vlastnéét nebo na&et klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem,

— pronajem bez@eaostnich schranek,

— dinnosti, které imo souviseji sinnostmi uvedenymi v § 1 odst. 3 pism. a) az n)atako bankéach a v § 1 odst. 1 Zakona o
bankach (fijimani vkladi a poskytovani (&r1) aginnosti vykonavané pro jiného, pokud souvisejig@&gnim provozuCSOB a
provozu jinych bank, finamich instituci a podnikpomocnych sluzeb, nad nimZS 0B vykonava kontrolu.

Od 1.¢&ervna 2009 outsourcujféSOB (a tak&CSOB Poji§ovna a od 1.1.2010GSOB Leasing) svodinnost v oblasti ICT u
KBC Global Services Czech Branch, orgatidaslozka (déle jen "KBC GS CZ"), do niz k tomuto ghiesli zandstnanci
piislusnych atvar. KBC GS CZ, € 28516869, ktera je organigd slozkou bruselské KBC Global Services NV, sidliadaese
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5.

5.2 PRODUKTY A SLUZBY (€SOB

CSOB jako univerzalni banka poskytuje kompletni Skiadukfi a sluzeb komeniho a investiniho bankovnictvi, s jejichz
detailnim popisem a skladbou se Ize seznamit marietovych strankaciSOB. Realizuje row¥ specialni programy n&ppro
bytova druzstva a spalenstvi vlastnii jednotek nebo municipality.

Produkty a sluzby Iz&enit z tiznych hledisek, jednim z nichiire bytélenéni do nasledujicich skupin:
= Utty a platby

Sem pat rozwtvena Skala sluzeb spojenych s realizaci tuzemskébhotovostniho platebniho styku a devizovéhoeptaho
styku. Pouzivanédly jsou rozdleny rovréz nagf. podle osoby, ktera je pouziva (fyzick& a pravaidsoba) a delu, pro které
jsou Zizeny. Pafi sem roviz feSeni oblasti cash managementu.

Do této kategorie produkfsou zdtazeny roviz Seky a sgnky (dovozni, vyvozni, tuzemskeé).

=  Spaeni, investovani a zhodnocovani pén
Tato skupina produlitzahrnuje rozsahlou Skalu moznosti, jak zhodniotéréni prostedky.

Mezi produkty spteni pati rizné typy spticich &ta a terminovanych vkladpro fyzickéci pravnické osoby. Spravu finamich
prostedki zajisti individualni sprava aktiv, tj. asset mamagnt. Vyznamnou kategorii této skupiny produkimoziujici
investovat volné finami prostedky jsou podilové fond¢’'SOB i KBC jak tuzemského, tak zahramiho trhu. Cely systém
mozného zhodnocovani prietki a investovani pak daflji smenky vydané éiznymi komeénimi spol€nostmi.

Perézni prostedky Ize zhodnotit také formou stavebnihoiepd penzijniho fipojisténi a Zivotniho pojini, kdy prodej &chto
produkii zajiguje CSOB pro spol&nosti ze své Skupiny v rdmci tzv. cross-sellingu.

CSOB nabizi firmam a institucionalnim inveshor rovrsz sluzby, které zahrnuji obchodovani s cennymi nyap po
vyporadani obchoilse zahragnimi i ceskymi cennymi papiry, jejich ischovu, spravu asteagi.

= Pijcky a Gvéry
Do této skupiny produlita sluzeb p#t nejizngjSi typy Uwra pro fyzické ¢ pravnické osoby (podnikatele) jako je nap
kontokorentni G¥r, revolvingovy G¥r, exportni G¢r, elovy Uwr na financovani fesré vymezenych péeb pgevazr
investiéniho charakteru, gjcka na cokoliv, pjcka na lepSi bydleni atd. Patsem roviz povolené pecerpani dtu pro
podnikatele a pravnické osoby, pro municipalityy@ené pecerpani Bzného dtu a také Usrové fisliby.

Do této kategorie produkisoutazeny roviz kreditni karty, fijaté a vydané zaruky, akreditivy a inkasa v jakizemském tak
v zahranénim obchodu.

Financovani osobnich a uzitkovych automibimotocykli, nakladnich automoliil a stroji a z&izeni je mozné rowi
prostednictvim leasingu.
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Existuji rovréz programy na spolufinancovani projekiodporovanych z fordgU.

=  Bydleni

Poteby klienfi CSOB spojené se zaj@tim vhodného bydlenitpdstavuje nabidkaiznych druli hypotékéi pajeky na lepsi
bydleni. Pat sem téz americka hypotéka, ktera je hypotékoneadgelovy Ur, tedy i nap. na nakup auta agdhypoténi Uwr,
kdy je Uvr vyuzit na nakup nemovitosti, kterou zjatku nelze financovat hypotékou nebo hypotéka argavanou vysi splatky.

=  Elektronické bankovnictvi

Produkty a sluzby nabizené v ramci této skupiny&l& ovladani &u pres internet a chytry telefon nebo tablet (Smarthay)la
tim zabezp&eni on-line pistupu do banky po celych 24 hodin. Krbwlastnich produkt elektronického bankovnictvi jsou
nabizeny také kvalifikované certifikaty kligmh, ktei potebuji elektronicky podpis vydany v souladu se z&kono
elektronickém podpisu.

=  Platebni karty

Platebni karty, kter& SOB vydava jako nejzrgjsi debetni i kreditni karty odiznych poskytovatél (MasterCard, Visa),
dopliuji v této skupis produkfi dalSi sluzby. Jednou z nich je tzv. CashBack, ktempziuje vybirat hotovost fjimo na
pokladnach v obch@dnebo supermarketu. Dalsi je napluzba E-commerce (internetova akceptace plathbkdret) utena
internetovym obchodniim registrovanym ¥R, ktei pozaduji maximalni bezpeost transakci. Ke kartam je mozné sjednat
pojisténi. Existuje také vkladova karta Maestro pro gsimance podnikatila pravnickych osob, kteodvadi trzby daCSOB.

S kartou mohou vkladat hotovost, ale nemohou nethfia Zistatek @tu ani provadt debetni transakce. Jako dggdvou sluzbu
Ize uvést vkladové bankomafisOB, jejichZ progednictvim Ize hotovost vybrat i vioZit.

= Pojisténi

Typy riznych pojistnych produktzahrnuji poji&tni domacnosti, nemovitosti, pofisi schopnosti splacetigky a U\ry, Zivotni
pojistni, cestovni pojigni, povinné rdeni, Grazové pojidhi atd. Pojistné produkty jsoudany fyzickym i pravnickym osobam.

=  Finan¢ni a kapitalové trhy

Tato skupina produlita sluzeb poskytuje sluzby spojené se zgjigt finartnich prostedki prostednictvim kapitalovych trin
kam fadime vydani cennych papi(predevsim dluhopig a dale sluzby spojené s vyplatou vyinasouvisejicich simito
cennymi papiry jako napvyplaty dividend, protipléni, pfiméteného vyptadani, podil na likvida&nim zistatku atd.

Pro klienty, ktéi pottebuji sm¥nit volné peszni prostedky z jedné kny do jiné za kurz vychazejici z aktualni trznivimdje
uréeno sjednani individuainiho promptniho kurzu. Jezméoobchodovat s komoditami, vyuZzit nastroje slkoiukizajiStni
kurzového rizika (forvardy, swapy, opce) nebo rastrslouzici k zajigni rizika pohybu Urokovych &n (dohoda o fixaci
Urokové sazby — FRA, Urokova opce, Urokovy swap).

5.3 ZAVEDENI NOVYCH PRODUKT U NEBO CINNOSTI

Banka neustéle usiluje o zlepSeni své distribsi€, zdokonaleni KZzového prodeje produktskupiny a rozgovani nabidky
produkt: jak v rdmci banky, tak ve skugin

CSOB a Postovni spitelna stale roz#iji nabidku svych produkt nag. zprovoznily sluzbu 3D Secure, ktera zatuja zneuZiti
informaci o platebni kattpti platbé na internetu ve vybranycteskych a zahraémich e-shopech. Pod ztkau Era zahajily
provoz aplikace pro obsluhu finandep chytré telefony a tablety — smartbanking.

Svou pracovni dobu si upravilo 60 % pebkCSOB, aby tak Iépe vyhély pottebam klient.

Hypoteni banka pak fedstavila suj index cen nemovitosti — HB Index, jez zachycujeyc@emovitosti, které jeji klienti
financovali hypotékami. Otégla také virtualni politku pro klienty, kt& nemaji ¢as navstivit kamennou podar banky.
Oteviraci doba virtualni pobky je od 17 do 21 hodin.

CMSS zase zavedla novy typtd — Online et od Lisky. Wet kombinuje flexibilitu internetového bankovnictai nizké
poplatky. A ffes své distribéni kanaly z#ala nabizet Zivotni poji&ti nebo pojidini nemovitosti od*SOB Pojigovny.

Jako historicky prvni Zeskych bank obdrzel@SOB ocesni od i prestiznich sétovych finarénich magazitx The Banker,
Euromoney a Global Finance.

Mezi nejvyznamsjSi oceréni za rok 2011 péit
+  Magazin The Banker: Banka roku 201€R
+  Magazin Global Finance: Nejlepsi bankéR 2011
«  Awards for Excellence magazinu Euromoney: Nejlépéika VCR
«  Magazin EMEA Finance: Nejlepsi bank&R.

Specializovana oceéni jsou nap
e Magazin Global Finance: Nejlepsi banka pro finadodwzahrariniho obchodu 2011
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¢« Magazin Global Finance: NejlepSi banka prérsné operace 2011
«  Cena Hospodakych novin: oceini pro Postovni sgfidelnu v kategorii Klientsky nejfivétivejsi banka \Ceské
republice.

5.4 HLAVNI TRHY

SkupinaCSOB je gednim poskytovatelem finanich sluzeb vCeské republiceCSOB je univerzalni bankou, kterda svym
zakaznikm nabizi Sirokou Skalu bankovnich produkt sluzeb, setns produkfi a sluZeb ostatnich spetesti skupinyCSOB.
Do produktového portfolia skupingiSOB pati financovani pdaeb spojenych s bydlenim (hypotéky ajdky ze stavebniho
spaeni), pojistné produkty a penzijni fondy, produkbjtektivniho financovani a sprava aktiv i specialiané sluzby (leasing a
factoring). Své sluzby’'SOB poskytuje viem tyjn zakaznik, a to jak fyzickym osobam, tak malym aestnim podnikm a
korporatni a institucionalni klientele.

SkupinaCSOB dli své obchodndinnosti do nasledujicich provoznich segnient

e retailova bankovnictvi a malé aetini podniky (SME) - fyzické osoby, podnikatelépalsinosti s obratem nizS§im nez
300 mil. Kg;

. firemni bankovnictvi — korporatni spétesti s obratem vy$Sim nez 300 mik & nebankovni finatmi instituce;

. finanéni trhy — zahrnuje investii produkty a sluzby pro institucionalni investafinaréni zprostedkovatele. Jeho
souiasti jecinnost v oblasti spravy prdsdki a obchodovani v ramci dealingovych operaci.

e centrdla Skupiny — segment zahrnuje indfzeni aktiv a zavazk (ALM) a vynosy a naklady, které nejsotiimo
piifaditelné jinym segmedin, vysledky z investovaného volného kapitalu bankjsledky nebankovnich diirych
spoleénosti atd.

55 POSTAVEN| EMITENTA V HOSPODA RSKE SOUTEZI

CSOB si udrzuje vedouci pozice #@ském finatnim trhu. NiZe jsou uvedeny trzni podily Skupi§OB k 30. 9. 2012:

Uvéry ze st. spofeni? 1 43,7%

Stavebni spofeni? = 35,9%

Hypotéky? 7 30,6%

Uvéry na bydleni’4 2 35,5%

Viiaely! R — = 31,0%
Celkové tvéry' 7194%  Leasing = 1220, Penzinifondy? = 15,0%
Korp /SME tvéry! & 15,0%

Factoring?

Ostatni retail. uvéry!5 Z15,3%

Sipky ukazuji meziroéni zménu. Tr2ni podily k 30. 3 2012, vyjma factoringu, leasingu a penzijnich a podilovych fondli. Pofadi je odhad CSOB
1 Trzni podil die zistatku k uvedenému datu 2 Trini podil die objemu novyech obchodl (u pojisténi hrubého pledepsaného pojistnéno) od zadatku roku do
daného data ? Tr2ni podil die poétu kifentd k uvedenému datu * Obsahufe hypotéky a Uvéry ze stavebniho spofeni ® Retallové Gvéry bez hypoték a Uvérl ze
stavebnina spofeni & Pokles triniho podiiu kviii zméné metodiky CAP. Jednordzové pojisténi se nové zapoditdva do celkového predpisu pouze v
desetiprocentni vy sl Bez tohoto viivu by trinf podil pojisténi byl rostouci
Zdrojem informaci jsoCNB a dale finatini asociace:

AKAT — Asociace pro kapitélovy trh

CLFA — Ceska leasingova a finami asociace

APF CR — Asociace penzijnich fond eské republiky

CAP —Ceskéa asociace pojidven

Vysledky skupinyCSOB jsou ovlivieny fadou hospodékych, politickych a jinych wgSich faktofi, které ovliviuji obchod

v bankovnim a finaimim sektoru. Obchodni aktivitf'SOB jsou sotésti globalni ekonomiky, vyvoje na mezinarodnich
financnich trzich, mezinarodnich politickych udalostilatiity Urokovych né&r, snénnych kurZ a obecnych konkurénich
faktori v bankovnim odstvi. Stejré tak jako ostatni banky, je p&l5OB ovliiiovana regulatornim prastdim.
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6. ORGANIZA CNi STRUKTURA

CSOB je stoprocentni dtisou spolénosti KBC Bank. Jedinym vlastnikem spwlesti KBC Bank je KBC Group, ktera vznikla
pocatkem roku 2005 fuzi spaleosti KBC Bank and Insurance Holding Company a jefiefsi&é spolénosti Aimanij.

Skupina KBC je integrovana, multikanalova bankopégisaci skupina, ktera se zsimje predevsim na klientelu v oblasti
fyzickych osob, malych aigdnich podnik a stedrg velkych korporaci. Skupinaipobi edevSim na svych domacich trzich -
v Belgii a zemich $edni a vychodni Evropy (Zeské republice, na Slovensku, #&asku a Bulharsku) - anpobi i v dalSich
zemich a regionech celéhostu.

Na konci roku 2011 obsluhovala skupina KBC zhrubailomi klienta na svych domécich trzich a zgstnavala vice nez 48
tisic zandstnand (prepaiteny stav), z toho té#h 29 tisic v zemich gtdni a vychodni Evropy.

Akcion&i KBC Group (k 31.12.2011):

Akcion& (%)
KBC Ancora 23
Cera 7
MRBB (sdruzeni zegdélci) 13
Ostatni kmenovi akciotia 11
Spole&nosti skupiny KBC 5
Akcie volné obchodované 41
Celkem 100

KBC Group w¢islech (k 30.6.2012):

Celkova aktiva mid. EUR 285,8
Klientské U¥éry a pohledavky mid. EUR 133,3
Klientska depozita a dluhové cenné papiry mid. EUR 163,7
Cisty zisk mil. EUR -160
Udrzitelny¢isty zisk mil. EUR 827
Ukazatel Tier 1, KBC Group (podle Basel II) % 13,6
Pon¥r nakladi a vynos (C/I, udrzitelny) % 58

Informace o SkupiKBC v Ceské republice k 31. prosinci 2011 jsou uvedenyéastedujici strah Emitent si neni &dom, Ze by
ve schématu doSlo k datu vyhotoveni dodatku Zakiedprospektu k podstatnym 2nméam.
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Vyznamneé spolecnosti skupiny KBC v Ceské republice

s 31

Kmenovi akdonafl

PN ¢ 100 % l 100% l 100 % v
KBL EPB KEC Bank KBC Insurance KBC GS
100 % ! |
1
¥ | B
I 38
I E8
KBC Securties | B
| g

Patria CS0B

CESKA REPU BLIKA

Skupina CSOB

SkupinaCSOB nabizi klieritm v Ceské republice sluZby v nasledujicich oblastech:

bankovni sluzby, hypotéky a stavebniigpd, asset management, podilové fondy, obchodavéainymi papiry, penzijni fondy,
leasing, faktoring a poji&i.

Skupina je sotasti mezinarodni bankopdj@vaci skupiny KBC, ktera akti¥npisobi v Belgii a v regionu i&dni a vychodni
Evropy.

§kupinaCSOB naceském trhu fssobi prosﬂedr]ictvim svych ddinych spolénosti actyi hlavnich obchodnich ztek, konkrétg
CSOB, Postovni syielna, Hypoténi banka a8 eskomoravska stavebni gjtelna.

CSOB jako osoba ovladanéa a osoba ovladajici
V ramci skupiny KBC a skuping¢ SOB pisobiCSOB jako osoba ovladana i osoba ovladajici ve smyaaeni Komise (ESY.
809/2004.

CSOB je osobou ovladanou. Jedinym akciend spolénostiCSOB je spol&nost KBC Bank NV (identifikéni &islo spolénosti
90029371).

Jedinym vlastnikem spdaleosti KBC Bank je KBC Group NV (identifikai ¢islo spolénosti 90031317). KBC Bank i KBC
Group maji sidlo na adrese: Havenlaan 2, B-1080s€BtsigSint-Jans Molenbeek), Belgie.

KBC Bank a KBC Group ovladajiSOB na zaklagl dispozice se 100 % hiasjak plyne z dasti KBC Bank ve spo@osti
CSOB. Banka tisledreé dodrzuje pravni jedpisy platné na Uzerieské republiky, které zahmaji zneuziti této kontroly.

CSOB je zarovié osobou ovladajici. Udaje o spétestech ovliadanycBSOB k 31. 12.2011 a k 30. 9. 2012 ve smyslu § 66a
Obchodniho zékoniku jsou dale uvedeny v tabulkach.

CSOB neni zavisla na zadné jiné spalesti ve skupis.
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Dne 30. 11. 2011 doslo ke st@ni CSOB Penzijniho fondu Progres’SOB Penzijnim fondem Stabilita. dihnosti pokrauji
jako CSOB Penzijni fond Stabilita.

Dne 31. 12. 2011 doslo k fuzi spat®stiCSOB Investini spolgnost aCSOB Asset Management. Nastupnickou sfrudsti se
stalaCSOB IS s ndzver@SOB Asset Management, a.s., invstispolénost.

Informace o vztazich s bankou ovladanymi osobawsabami, v nichZ j€SOB tsinovym spolénikem k 31. prosinci 2011,
jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Zakiadni Podil banky na zakladnim kapitalu Pﬂr:!aflf::;‘ky
Kapital (vklad) (vidadu)  as. Jiny
pravech v
Obchodni jméno prévnické osoby Sidlo prévnické osob y NepFima G &ast p Fes koho 2plisob
celkem
14 Pravni forma oviadani
L L primya
pFimy nepfimy | celkem weptimg
Nézev podie vypisu z OR Nazev podle vipisu z OR tis. K¢ % % % % Obchodni jméno ANOINE
25636855 | Auxilium, a.s. Praha 5, Radlick 333/150 akciové spol. 1,000,00 10001 0.00) 100.01 100.00)- NE
Spol. s rut.
63987686 _|Bankovni informagni sro Praha 5, Radlick 333/150 yi 20,001 1000 0.00) 100,01 100.00]- NE
26760401 | Centrum Radiické a.s. Praha 5, Radlick 333/150 akciové spol. 500,00 1000 0.00) 100.01 100.00]- NE
49241307 |C & stavebni spofitelna, a.s Praha 10, Vinohradska 3218/169 akciova spol. 1,500,00 55.0 0.00) 55.01 55.00]- NE
63999463 |CSOB Asset a.s., dlen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. i 1
25677888 _|CSOB Investicni spolecnost, ass., Elen skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 499,00 44.29 0.00) 44.29 44.29|- NE
45794278 |CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovska 2538/40 akciova spol. 70,801 10001 0.00) 100,01 100.00)- NE
27081907_|CSOB Investment Banking Services, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 2,000,001 10001 0.00) 100,01 100.00)- NE
spol. s ruc:
27151221 |CSOB Leasing pojistovaci makié, s.r.o. Praha 4, Na Pankrci 60/310 omezenym 2,001 00 100.00) 100,01 100.00|GSOB Leasing NE
63998980 |CSOB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankréci 310/60 akciova spol. 3,050,001 10001 0.00) 100,01 50.82|- NE
60917776 _|¢SOB Penzijni fond Progres, a. s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. i 1
61850265 | CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 297,167) 10001 0.00) 100,01 100.00)- NE
CSOB Asset Management, as.,
investicni spoletnost;
27924068 _|CSOB Property fund, uzavieny investiéni fond, a.s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/151 akciova spol. 907,00 59.76 1091 70.67] 95.59| CSOB Pojistovna NE
spol. s ruc:
61251950 sro. Praha 10, BeneSovska 2538/40 g 1,00 00 100.00) 100,01 100.00|ESOB Factoring NE
13584324 [Hypotegni banka a.s. Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 5076334 10001 0.00) 100,01 100.00)- NE
Spol. s rut.
25617184 | Merrion Properties s.r.o. Praha 5, Radlick4 333/150 yi 6,57 00 70.67] 70.67] 95.50| CSOB Property fund NE
00000949 |MOTOKOV ass. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciové spol. 62,001 05 69.59) 70.09 70.09|CSOB IBS NE
00548219 _|MOTOKOV as. v likvidaci Praha 8, Thamova 181/20 akciové spol. 2,15/ 00 94.91) 94.91) 94.91)CSOB IBS NE
spol. s ruc:
36859541 |Property Skalica, s.r.0. Bratislava, Medend 22/98, SR 5 48,091 00 70.67] 70.67] 95.59| GSOB Property fund NE
spol. s ruc:
36859516 |Property LM, s.r.0. Bratislava, Medend 22/98, SR omezenym 129 00 70.67] 70.67] 95.59| GSOB Property fund NE
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Informace o vztazich s bankou ovladanymi osobasgabami, v nichZ j€ SOB wtSinovym spolénikem k 30. zA 2012, jsou
uvedeny v nasledujici tabulce.

INFORMACE O OSOBACH, KTERE JSOU VE VZTAHU K €SOB OVLADANYMI OSOBAMI K 30.9.2012

(Informace o osobéch, které jsou ve vztahu k €SOB ovadanymi osobami, popf. v nichZ je CSOB wtsinowm spoleénikem.)

Zzakladni Podil banky
kapital | Podil banky na zakladnim kapitélu na hias.
I (vKladu 4
v s o
Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo pravnické osob y prani NepFima G&ast pfes koho | zpasob
1€ forma o zméné po zména o zméne oviadani
L L pFimya
primy | nepfimy | cekem | LT
Nazev podie vypisu z OR Nazev podie vypisu z OR tis. K¢ % % % % Obchodnijméno ANOINE
25636855 |Auxilum, a.s. Praha 5, Radlick 333/150 akciové spol. | 1,000,000 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
spol. s rué.
63987686 | Bankovni informagni s.ro. Praha 5, Radiicka 333/150 y 20,000) 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
26760401 | Centrum Radiické a.s. Praha 5, Radlické 333/150 akciov spol. 500,000 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
49241397 | Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. Praha 10, Vinohradska 3218/169 akciové spol. | 1,500,000 55.00) 0.00) 55.00) 55.00|- NE
45794278 |CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovské 2538/40 akciov spol. 70,800) 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
27081907 | CSOB Advisory, ass. Praha 5, Radlicka 333/150 akciové spol. | 2,000,000 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
spol. s rué.
27151221 |ESOB Leasing pojistovaci maki, s.r.o. Praha 4, Na Pankraci 60/310 omezenym 2,000) 0.00) 100.00) 100.00) 100.00|GSOB Leasing NE
63998980 | CSOB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankraci 310/60 akciové spol. | 3,050,000 100.00) 0.00) 100.00) 50.82|- NE
61859265 | GSOB Penzijni fond Stabilta, a. s., &len skupiny CSOB Praha 5, Radlicka 333/150 akciova spol. 300,000 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
CSOB Asset Management, a.s.,
investiéni spolegnost;
27924068 | CSOB Property fund, uzavreny investiénifond, ass., &len skupiny CSOB__|Praha 5, Radiické 333/151 akciov spol. 878,000 50.79) 10.89) 70.68) 95.67|CSOB Pojistovna NE
spol. s rué.
61251950 |Eurincasso, s.r.0. Praha 10, BeneSovska 2538/40 omezenym 1,000 0.00) 100.00) 100.00) 100.00|ESOB Factoring NE
13584324 |Hypotegnibanka a.s. Praha 5, Radlické 333/150 akciové spol. | 5,076,334 100.00) 0.00) 100.00) 100.00|- NE
spol. s rué.
25617184 | Merrion Properties s.r.o. Praha 5, Radlick 333/150 omezenym 6570 0.00) 70.68] 70.68] 95.67|CSOB Property fund NE
00000949 |MOTOKOV a.s. v likvidaci (od 1.1.2007) Praha 8, Thamova 181/20 akciova spol. 62,000) 0.50) 69.59) 70.09) 70.09| GSOB Advisory NE
spol. s ruc.
36859541 |Property Skalica, s.r.0. Bratislava, Meden4 22/98, SR omezenym 46,348 0.00) 70.68] 70.68] 95.67|¢SOB Property fund NE
spol. s rué.
36859516 |Property LM, s.r.0. v likvidécii (od 2.6.2012) Bratislava, Medena 22/98, SR omezenym 124 0.00) 70.68) 70.68) 95.67|GSOB Property fund NE
British Virgin slands, Tortola, Road Town, |zahr. prav.
99999999 | Tee Square Linited, Ltd. Third Floor, The Geneva Place, P.0.Box 986|osoba 7,922) 100.00) 0.00) 100.00) 100.00]- NE
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7. INFORMACE O TRENDECH

7.1 PROHLASENi O PODSTATNE NEGATIVNI ZM ENE

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledniejmné auditované detni zaeérky nedoSlo k Zzadné podstatné negativnémm
vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znamigera by néla vliv na jeho finani situaci.

7.2 INFORMACE O TRENDECH A UDALOSTECH, KTERE MOHOU MIT VLIV NA  VYHLIDKY EMITENTA

Déni na stedoevropskych trzich je zcela determinovano chordnévnich tri eurozény. V dob prakticky nulovych oficialnich
Urokovych sazeb pouzivaji centralni bamkié dosazeni svych hlavnich &ilnestandardni #&mové nastroje. Mezi & paki
intervence proti vlastni &éng, ndkupy dluhopis do bilance centralni bankyfipliby drzet sazby nizko po dlouhou dobu a nakonec
zmekeeni podminek po dobu drzby kolateralu v repo opehacSituace na vSech trzich je owlbwdna néladou na trhu

s eurodolarem, intervencemi ze strany ECB a expaimiaasahy FEDU. Hospotkni vSech zemi ovlivni zachranné fondy pro
problémové zemtedy gedevsim prikecko a Spatisko, které maji napomoci zemim periferie Evropyzivovani ekonomik.

Euro-krize fisobi i na dni v ceské ekonomice. Aby zamezil&lpvu levnych pegz, které mii z vysglych zemi a maji dopad na
zen® sttedni Evropy, fijala CNB jedno ziady moznych op#tni, a to srazila svoji repo sazbu na historickgimmim 0,05 %.
Lze tedy pedpokladat, Zze Urokové sazbystanou extrémhnizké a nelze pidtat do konce roku 2012 s radikalnim posilovanim
koruny. Restozesesky export si vede déd, ceské domacnosti zazivaji nejhlubsi propadiggtv novodobé historii.

SkupinaCSOB podnika vyhradhna GzemiCeské republiky, a proto ji zta$ ovliviiuji makroekonomické trendy zémNa
ekonomiku vyznamnym Zgobem gsobi fiskalni opdeni jako je zvySovani spebnich dani, dolni sazby daz pidané
hodnoty a pokréujici deregulace cen, které se negatiadrazily ve vyvoji inflace nafelomu roku. V hospodani banky se
podstatnym zfisobem odrazilo drzeni problémovych dluhdpisjiznich zemi Evropy. Portfoliseckych dluhopi& zpisobilo
bance v roce 2011 citelnou ztratwthBm prvniho pololeti roku 2012 byly ale veSk&éké a Spafiské dluhopisy odprodany a
na dalsi vysledky hospoitai banky nebudou mit vliv. V #4pakCSOB prodala zbyvajici expozichsi italské viag, a proto jiz
banka nema zadnou expozidicvvybranym zemim jizni Evropy.

SkupinaCSOB se i v roce 2012 zainje na poskytovani sluzeb vysoké kvality svym Kiiem A stejré jako v gredchozich
letech i nadaleistava jejim cilem |épe uspokojovat fadty stavajicich kliefita dale zvysit trzni podil v konkrétnich oblastech
trhu a to mj. roz$ovanim klientské zékladnyi€stoze makroekonomické odhadggpokladaji nizsitst HDP nez v roce 2011,
méla by poptavkaeskych doméacnosti a firem po bankovnich sluzbdefoduktech trvat nebo iist. Silna kapitalova a likvidni
pozice umotiuje skupig CSOB zvysit své Gsrové portfolio tempem ikrasujicim tempo distu vkladi, aniz by pestala byt

nezavisla na wjSim financovani.

V roce 2011 vykazala skupirizBOB velky fist v oblasti obchodnich aktivit. §rové portfolio dosahlo 441,1 mid.&{mezirani

rist o 10 %), a to hlaendiky korporatnim G&um a hypotékam. Objemy korporatnichétiv rostly nepetrzitt od Gnora roku
2011. Objem vklaii ¢inil 611,6 mid. K& s mezirgnim nafistem + 3 %. Vklady mezitmé rostly kazdéctvrtleti. Kapitalova
piiméienost k 31.12.201dinila 15,6 % a porr Uvéri ke vkladim je ke stejnému datu 72,7 %.

V 1. pololeti 2012 vykézala Skupina zisk 7,9 mld, Koz je mezirdni nafist o 27 %. Takto vysoky mezifoi rist je vysledkem
nizké srovnavaci zakladny z 1. pololeti 2011, kigr@ ovlivréna opravnymi polozkami na expoziadidr tfeckym dluhopigm.
Uvérové portfolio nepetrZits rostlo lthem poslednich Sestigsiol a dosahlo vyse 464,6 mldéKeoZ je mezirdni naist o 13 %.
Rust byl zpisobem pedevSim korporatnimi éwy a hypotékami. Objem vklédvzrostl meziréné o 5 % na 621,7 mid. &
Nejvice rostly Bzné a spiici (ty. Naklady na usrové riziko klesly na 0,6 mid. & Skupina si udrzuje silnou kapitalovou pozici
a likviditu. Kapitalova pimerenost k 30. 6. 2012ini 13,73 % a ukazatel kapitalu (core) Tier | padk8L% ke stejnému datu.
Poner Gvéra ke vkladim k 30. 6. 2012 je 75,1 %. Ukazatel naklawh (\&rové riziko v 1. pololeti 2012 poklesl na 0,24 %,31

% v 1. pololeti 2011.

K 30. 9. 2012 doséahl vykazargsty zisk Skupiny vySe 11,5 mld.&Ks mezirénim natistem o 29 %. Jak jiz bylo uvedeno u
vysledki za 1. pololeti, je tak vysoky mezémi rist zisku za dest mésial roku 2012 zpsobem nizkou srovnavaci zékladnou
z roku 2011. Usrové portfolio nadéale rostlo a ke konéetiho ctvrtleti dosahlo vyse 473,6 mid.cKObjem vklad pak ginil
626,7 mid. K. Kapitalova pimérenost k 30. 9. 201&@ni 13,84 % a ukazatel kapitalu Tier 1 dosahl hagdri@,5 % oproti 12,1 %

k 30. 9. 2011. Likvidita Skupinyistava na velmi vysoké trovni: pémivera ke vkladim se meziréné zvysil na 76,0 % k 30. 9.
2012 oproti 72,1 % k 30. 9. 2011.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku ddadakho prospektu nezahrnout.

9. SPRAVNI, RiDICi A DOZOR Ci ORGANY

Pracovni adresdeni predstavenstvailena vrcholového vykonného vedenéleni dozoki rady Emitenta je:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150

Praha 5
PSC 150 57,Ceské republika

NiZe uvedené osoby nepro¥fid/né Emitentacinnosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.
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9.1 PREDSTAVENSTVO CSOB

Predstavenstv@SOB, jako statutarni organ spatesti, je sedndienné a je sloZeno z vedoucich Zamané CSOB.

(k datu Zakladniho prospektu)

(podle afpiat v OR) Funkce
Pavel Kavanek predseda
Petr Knapp clen

Jan Lamser clen

Petr Hutla ¢len

Ji¥i Vévoda clen
Koen Wilmots ¢len
Bartel Puelinckx ¢len

9.2  DOZORCIi RADA CSOB
Dozoki radaCSOB dohliZi na vykonisobnosti pedstavenstva a ma devlent.

(k datu Zakladniho prospektu)

(podle s4pisu v OR) Funkee
Jan Svejnar predseda
Hendrik George Adolphe Gerard Soete ¢clen
Patrick Roland Georges Zeno Vanden Avenne ¢len
Philips Marck ¢len
Marko Volj ¢ clen

Guy Libot ¢len
FrantiSek Hupka ¢len
Ladislava Spielbergerova ¢lenka
Martina Kantova ¢lenka

9.3 VRCHOLOVE VYKONNE VEDENi CSOB

Vrcholné vedeniC’SOB (vrcholové vykonné vedefiSOB) je tvdeno cleny predstavenstva ve funkcich generalntiditele a
vrchnichiediteli.

(k datu Zakladniho prospektu)

Jméno a fijmeni Funkce

Pavel Kavanek generélnieditel

Petr Knapp vrchniteditel Korporatni bankovnictvi
Jan Lamser vrchniteditel Masovy trh

Petr Hutla vrchniteditel Distribuce

Bartel Puelinckx vrchniteditelRizeni financi

Koen Wilmots vrchniteditelRizeni rizik

Ji¥i Vévoda vrchniteditel Produkty a podpné sluzby

9.4 VYBOR PRO AUDIT

Auditni vybor CSOB misobi od 1. ledna 2010 jako samostatny org&®B pod nazvem Vybor pro audit. Jeho pravomoci a
odpowdnosti jsou vymezeny Jednaci@dem Vyboru pro audit. Vybor pro audit zejména sjedbostup sestavovantetni
zawrky a proces jejiho povinného auditu, dohlizi, nomije a podava zpravy o kvalivnitini kontroly, finagniho vykaznictvi,
tfizeni rizik, souladu se zakony a regulatornimi reoniy fungovani vniniho auditu, Gtvaru compliance a externiho auditu.
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Vybor pro audit matyfi ¢leny, z nich i jsou zarové i cleny dozoti rady. K datu Zakladniho prospektu to byl pan Gifyot
(ptedseda auditniho vyboru), pan Jan Svejnar a paip$Marck. Nezavislyngélenem vyboru pro audit je pan Petr Sobotnik.

9.5 STRET zAJM U NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICiICH A DOZOR CiCH ORGAN U

CSOB prohlaéuje,vie ji neni zndm zadny mozr¢tstajni mezi povinvnostmiélenﬁ predstavenstva @leni vrcholového
vykonného veden{CSOB (vedouci zagstnanci) acleni dozoki rady k CSOB a jejich soukromymi zajmy a/nebo jinymi
povinnostmi.

10. .HLAVNi AKCIONA R

Jedinym akcion#&m Emitenta je spoleost KBC Bank NV (identifik&ni ¢islo spolénosti 90029371). Jedinym vlastnikem
spole&nosti KBC Bank NV je KBC Group NV (identifikai ¢islo spolénosti 90031317). KBC Bank i KBC Group maji sidlo na
adrese: Havenlaan 2, B-1080 Brussels (Sint-Jansrifle&k), Belgie.

KBC Bank a KBC Group ovladajiSOB na zékladl dispozice se vdemi hlasy, jak plyne &asti KBC Bank ve spotmosti
CSOB. Banka tisledrg dodrzuje pravniedpisy platné na Gzerflieské republiky, které zalinaji zneuZziti této kontroly.

Emitentovi nejsou znama ujednani, ktera by mohtdedis vést ke zring kontroly nad Emitentem.

11. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

11.1  ROCNi UCETNI ZAV ERKY

Auditovana konsolidovana ¢atni za¥rka Emitenta za detni obdobi ko#ici 31. prosincem 2011 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy fin&miho vykaznictvi je uvedena ve Vymi zpra¥ Emitenta za rok 2011, str. 56 az 149.

Auditovana nekonsolidovanacetni zévrka Emitenta za detni obdobi ko&ici 31. prosincem 2011 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy fin&miho vykaznictvi je uvedena ve Vyi zpra¥ Emitenta za rok 2011, str. 152 az 246.

Vyroky auditora ke konsolidované a nekonsolidovadgtni za¥rce jsou uvedeny ve Vyéai zpra¥ emitenta za rok 2011, str.
54 az 55 a 150 az 151.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz Kapnformace zahrnuté odkazem).

Ovéteni historickych roénich finanénich Gdajia

Emitent prohlaSuje, Ze finani idaje Emitenta za rok 2011 bylyseny auditorem.

11.2 MEZITIMNI FINAN CNi UDAJE

Neauditované konsolidované finam Udaje za obdobi kéfci 30. 9. 2012 sestavené v souladu s Mezinarodstemdardy
finanéniho vykaznictvi jsou uvedeny v dokumentu VyslegkypinyCSOB za dest mésiai 2012.

Neauditované nekonsolidované udaje sestavenée adioid Mezinarodnimi standardy figafho vykaznictvi ve
strukture podle vyhlaSky’NB ¢. 123/2007 Sb., k 31. 12. 2010, 31. 3. 2011, 32081 a 30.9.2011 jsou uvedeny v
priloze . 6 Informace & eskoslovenské obchodni bance, a. s. k 30.9. 2011.

Neauditované nekonsolidované Udaje sestavené adwsl Mezinarodnimi standardy fikaiftho vykaznictvi ve strukie podle
vyhlasky CNB &. 123/2007 Sb., k 31. 12. 2011, 31. 3. 2012, 3@082 a 30. 9. 2012 jsou uvedenyilqze ¢. 6 Informace o
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s. k 30. 9. 2012.

Udaje jsou do prospektu zahrnuty odkazem (viz Khpnformace zahrnuté odkazem).

11.3 SOUDNi A ROZHODCi RiZENi

Krom¢ soudnich spdr na které jiz byly vytvieny rezervy,celi Emitentfad® pravnich zalob viznych jurisdikcich, které
vyplyvaji z BZné obchodnéinnosti. Emitent netekava, Ze vysledekthto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv najeh
finanéni pozici.

Emitent je vystaveniznym pozadavkm v souvislosti s koupi podniku IPBradu desitek miliard korun. Emitent jéegwdéen,
Ze tyto poZzadavky jsou nepodloZené a Ze potenaidikd z tchto pozadavk je kryto gisluSnymi zarukami vydanymi statnimi
institucemiCeské republiky.

Banka dale podnikla mnozstvi pravnich kiala ochranu svych aktiv.
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NejvyznamgjSi soudni spory k datu vyhotoveni prospektu jseedeny v nasledujicich tabulkack. vspornécéastky (bez
ptipadného fisluSenstvi):

I. spory veden€SOB (zalobce)
Subjekt sporu Pohledavka (mil. K)

1 | Ceska republika — Ministerstvo financi 1420

Il. spory vedené protSOB (Zalovand)

Subjekt sporu Zavazek (mil. K)
1 | imAge Alpha, a.s., Weinberger Holding Inc. 11 227
2 | ICEC-HOLDING,a.s. 11 893
3 | JUDr. slav Németh 1682
4 | Konkurzni spravce Chemapol Group, a.s. 1450

Soudni spor, ktery je uvedeny v seznamu |.fedgtavuje riziko ani vifjpac prohry.

Podle nazoru Banky Zadny soudni spor uvedeny v eeznB. neffedstavuje Zadné riziko vzhledem ke své naprosté
nedivodnosti. Navic, u soudnich sparvedenych v seznamu II. péily 2 a 3 maSOB rizika gipadné prohry pokryta slibem
odSkodrni CNB, uzaw¥enym v souvislosti s prodejem podniku IPB.

CSOB eviduje zalobu spaieosti TF Recovery, s.r.o. o 34 152 milé.KTF Recovery je postupnikem spéiesti General
factoring, a.s., jejiz Zaloba byla nalezem arbitfaa tribunaluwervenci 2010 v plném rozsahu zamitnuta.

11.4 VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi SITUACE EMITENTA

Od zvéejreéni auditorem otfené @etni za¥rky za rok kortici 31.12.2011 nedoSlo k zadné vyznamnérmgnfinanini situace
Emitenta ani Skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

CSOB nema uzaeny takové smlouvy, které byly uzany mimo ramec &Zného podnikani a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokolena jeji Skupiny, ktery by byl podstatny pro schogt Emitenta plnit zavazky k drZiteh
cennych papir na zaklad Emitentem emitovanych cennych pdpir

Dne 1. z& 2005 uzaiely CSOB aCeska poSta Smlouvu o zaji/ani sluzeb, kterou sédi spoluprace meZi'SOB aCeskou
postou v oblasti_distribuce proddk€CSOB pod znékou Postovni spttelna prostednictvim si& pobaek post provozovanych
Ceskou poStou ¢R. Smlouva o zaji®vani sluzeb jedinna do konce roku 2017.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALC U A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedoéazjzdec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu prejh&d tetich stran. Takové informace bylyegré reprodukovany a
podle wdomosti Emitenta a v i@, ve které je schopen to zjistit z informaci igj@nych gislusSnou teti stranou, nebyly
vynechany zadné skuteosti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiegné nebo zavégici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta ¥etrg priloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dély sidle Emitenta a na jeho internetovych strankeeiv.csob.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vytmi a pololetni zpravy &vrtletni povinné informace. VeSkeré dalSi dokurgenimateridly uvathé
v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitemtatré historickych finadnich udaj Emitenta a jeho démych spolénosti
za kazdy ze dvou fingnich roki predchazejicich uwejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou régrk nahlédnuti v sidle
Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zaklaslateh dokumerita stanov Emitenta.

VesSkeré dokumenty uvedené v tomto &édmlidou na uvedenych mistech k dispozici po dobtnp&i tohoto Zakladniho
prospektu.
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VI DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatén jakychkoli Certifikat vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programucg®udruje, aby se poradili
se svymi pravnimi a davymi poradci o déovych a devizavpravnich dsledcich kou@ prodeje a drzeni Certifikata pijimani
plateb a jinych pleni z Certifikaf podle daiovych a devizovychigdpis: platnych vCeské republice a v zemich, jejichZ jsou
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z dl&enodeje Certifikat mohou byt zdafmy.

Nasleduijici streiné shrnuti zdsovani Certifikéd a devizové regulace deské republice vychazi zejména ze zakos86/1992
Sh., o danich z/fjmi, ve zi@ni pozdjSich pedpigi (dale také jenZakon o danich zifljmai") a zakona®. 219/1995 Sb., devizovy
zakon, ve zni pozdijSich pravnich pedpisi, a souvisejicich pravnich@dpisi Gcinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu, jakoz i z obvyklého vykladchto zakori a dalSich pedpisi uplatiovanéhaeskymi spravnimisady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni toBékladniho prospektu. VeSkeré informace uvedémese mohou énit v
zavislosti na zenmach v gisluSnych pravnich/gdpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebegykiadu &chto pravnich
predpisi, ktery nize byt po tomto datu uplaivan.

Toto shrnuti je obecného charakteru bez zohdetispecifickych aspekjednotlivych Certifikat a je zaloZzeno narpdpokladech,
Ze (i) Certifikaty jsou cennymi papiry (viz rizikdaktor "Certifikaty nejsou v¥eském pravnimiadu vyslove upraveny a jejich
pravni povaha neni vyjagna") a (ii) pfijmy (vynosy) z Certifikdt(dale pro @ely této kapitoly jen Pijem") nebudou mit
charakter dividendového nebo Urokovéligmu.

P¥ijem

V ptipad, Ze Rijem z Certifikafi plyne pravnické osah ktera jeceskym daovym rezidentem (nebdeské stalé provozoen
pravnické osoby, kterd neweskym daovym rezidentem), je fifem sowdasti jejiho obecného zékladu dapodiéhajiciho
piislusné sazbdare z prijma pravnickych osob (k datu Zékladniho prospektu 19 ZoF{jma neni @i vyplaté témto osobam
vybiranateska da srazkou u zdroje.

V ptipack, Ze Rijem z Certifikafi plyne fyzické osol ktera jeceskym d@ovym rezidentem (nebgeské stalé zakladrfyzické
osoby, ktera nenfeskym daovym rezidentem), je ifijem souasti jejiho obecného zakladu dagmodléhajiciho fisluSné sazb
darg z pjma fyzickych osob (k datu Zakladniho prospektu 15 Zop¥ijmt neni i vyplaté ttmto osobam vybirangeska da
srazkou u zdroje.ifjem z Certifikal vyplaceny fyzickym nebo pravnickym osobam, kteegsauceskymi daovymi rezidenty,
muZe v ugitych pripadech podléhat srazkové dani vybirané u zdrpjErtiitentem pi Uhrad Prijmu) ve vysi 15 %.

Smlouva o zamezeni dvojiho zéah mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ jeijpmce Rijmu rezidentem, rize zdagni
Prijmu v Ceské republice vylatit nebo sniZit sazbu danNarok na uplatni zvyhodrného daového reZimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojimu zdéah miZze byt podmién prokazanim skuteosti dokladajicich, ze seigluSna smlouva o
zamezeni dvojiho zdani na gfijemce platby Urokového charakteskute&né vztahuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Certifikdt realizované fyzickou osobou, ktera ¢eskym d@ovym rezidentem, anebo ktera nefgiskym
daiovym rezidentem a zarokgoodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo ktera nigrskym daovym
rezidentem a ifliem z prodeje Certifikdt ji plyne od kupujiciho, ktery jéeskym d#@ovym rezidentem nebo otkské stalé
provozovny kupujiciho, ktery netéskym déovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladéi dgijmu fyzickych osob a
podIéhaji dani v sazbl5 % (k datu Zékladniho prospektu). Ztraty z pjedeertifikati jsou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecr¥ daiové neuplatnitelné, ledaze jsou v témze fmlaacim obdobi zarovevykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych
cennych papir, vtom pipad je mozné ztraty z prodeje Certifikdaz do vySe zisk z prodeje ostatnich cennych papir
vzajemrt zapaist.

Prijmy z prodeje Certifikdt, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku fyziclsdby, jejiz celkovy igmy podil na zakladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech EmitentaresgSoval v dob 24 nesicl pied jejich prodejem 5 %, mohou byt z&itich
podminek osvobozeny od dan prijmt, pokud mezi nabytim a prodejem Certifiképlyne doba alespds mesiai.

Zisky z prodeje Certifikdit realizované pravnickou osobou, ktera¢gskym d#éovym rezidentem, anebo kterd4 neeiskym

daiovym rezidentem a zarokgoodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo ktera nrskym daovym

rezidentem a iffjem z prodeje Certifikdt ji plyne od kupujiciho, ktery jéeskym d#éovym rezidentem nebo oteské stalé
provozovny kupujiciho, ktery nedeskym déaovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zaklade daxijma pravnickych
osob a podléhaji dani v sazh9 % (k datu Zakladniho prospektu). Ztraty z pjedeertifikati jsou u této kategorie davych

poplatniki obecr daiové uznatelné.

V piipact prodeje Certifikdl vliastnikem, ktery nenéeskym da@ovym rezidentem a séasré neni daovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského haéigatho prostoru, kupujicimu, ktery §eskym rezidentem, nebo ospb
ktera neni¢eskym daovym rezidentem a ktera zaravgodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny nebo
v Ceské republice zarstnava zamstnance po dobu deldi neZ? 183udje kupujici obech povinen i Ghrads kupni ceny
Certifikath srazit zaji®ni dar¥ z piijma ve vySi 1 % z tohotoifjmu. Spravce danmize, avSak nemusi, povazovatidaou
povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskuénim srazky podleiedchozi ¥ty za spl&nou. Prodavajici je v tonripads obecr
povinen podat eské republice d@mvé fiznani, flicemZ srazené zajiti daré se zapditava na jeho celkovou dlavou
povinnostCéastka zajidni darg se zaokrouhluje na cel&kahoru (k datu Zakladniho prospektu).

Smlouva o zamezeni dvojiho zéan meziCeskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik Ceréifikrezidentem, rive zdagni
ziskil z prodeje Certifikét v Ceské republice vylatit. Narok na uplaténi zvyhodigného daového rezimu upraveného smlouvou
0 zamezeni dvojiho zdami mize byt podmisn prokdzanim skuteosti dokladajicich, ZefisluSna smlouva o zamezeni dvojiho
zdaréni se na fijemce platby skutamé vztahuje.
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Devizova regulace

Certifikaty nejsou zahratmimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakongichleydavani a nabyvani neniGeské republice
predmitem devizové regulace. \tipadt, kdy pislusna mezinarodni dohoda o ochrarpodpee investic uzakena meziCeskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem jéj@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovouy§Si zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici Certifikali za splgni uiitych predpokladi nakoupit pe&zni prostedky v cizi ngné za ceskou mnu bez devizovych
omezeni.
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Vill.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsaeglozeny jen jako vSeobecné informace pro charizkitar pravni situace a byly ziskany
z ve'ejné pristupnych dokumeiit Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaSgikajici se pesnosti nebo Uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelgdgakoli Certifikat: vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programueby s
nendli spoléhat vyhradé na informace zde uvedené a dopamije se jim posoudit se svymi pravnimi poradci gtazkmahani
soukromopravnich zavazkiici Emitentovi v kazdénv{slusSném stét

Emitent neudlil souhlas s fislusnosti zahra#iiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zaklad
nabyti jakychkoli Certifikdl vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu,resjpmenoval zadného zastupce pizeni

v jakémkoli sté&t. V dasledku toho mize byt pro nabyvatele Certifikdtvydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu
nemozné podat v zahra&hizalobu nebo zahajit jakékatizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahtafwh soud vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo gih soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudypzahé na ustanovenich
zahranénich pravnich fedpisi.

V pripadech, kdyCeska republika uzagla s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykoowdaich rozhodnuti, je
zabezp&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shulaustanovenim dané mezinarodni smlouwy.nBexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbunana a vykonanaGeské republice za podminek stanovenych zakonem
¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém egsrdm, ve z#ni pozdjSich pedpidi. Podle tohoto zakona nelze
rozhodnuti justinich organ cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe z@iého zdkona o mezinarodnim pravu soukromém
a procesnim, cizi soudni smiry a cizi fdiské& listiny (spoléné dale také jen ¢izi rozhodnut") uznat a vykonat, jestlize
(i) rozhodnuta ¥c spada do vykné pravomoci orgdnCeské republiky nebo jestlize bizeni nemohlo byt provedeno u Zadného
organu ciziho statu, pokud by se ustanoveniglysnosti souiil Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizitganu;
nebo (i) o témZe pravnim pam bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo by eské republice
uznano pravomocné rozhodnuti orgaietiho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, viici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
postupem ciziho organu tata moznostadre se &astnitiizeni, zejména pokud nebsddre obeslan pro &ely zahajentizent;
nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by $&jto verejnému psadkuCeské republiky; nebo (v) neni zéema vzajemnost uznavani
a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, siegeali cizi rozhodnuti proti atanuCeské republiky nebo pravnické ogob
se sidlem Ceské republice). Ministerstvo spravedindS8R miZe po dohod s Ministerstvem zahrafmich wci CR a jinymi
piisludnymi ministerstvy dinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany cizihowstaakové prohlaseni je pro soudgské republiky

a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohléSemdjemnosti neni vydanaidi ur¢ité zemi, neznamena to automaticky, ze
vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takbvgidpadech bude zéleZet na faktické situaci uznav@ziiadnuti orgéin
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuper@eské republiky do Evropské unie jeCeské republice ffimo aplikovatelné nidzeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000sipSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnattanskych a obchodnickésech.
Na zaklad tohoto n&izeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgaglgnskych statech EU v ¢anskych a obchodnich
vécech vykonatelna ¢eské republice.

Soudy Ceské republiky by v3ak meritarmnejednaly o Zalab vznesené Ceské republice na zakkadakéhokoli poruseni
verejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu krotnCeské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakéedobs pro porueni
jakéhokoli zahrariniho zédkona o cennych papirech.
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IX. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Nabidkového programu epEé vydavat pibézré jednotlivé Emise certifikét Jednotlivé Emise
vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu butihidnuty zajemign zejména v souladu s podminkami smlouvy o upsani
a koupi Certifikdh uzawené pro fisluSnou Emisi mezi Emitentem a jednotlivymi upiat@li. Emitent nebo jim pdéveny
obchodnik nize Certifikaty nabizet zajerimn ztad tuzemskycli zahrangnich investol, a to kvalifikovanym i jinym (zejména
retailovym) investokm, v ramci primarniho a/nebo sekundéarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalémNB. Tato schvéleni, spale¢ se schvalenimiifpadnych dodatk tohoto Zakladniho
prospektu a spoteé¢ stadré oznamenymi Konsymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to redetni), opraiuji Emitenta

k nabidce Certifikdt v Ceské republice v souladu s pravnintiegipisy platnymi \Ceské republice k datu provederistusné
nabidky. Tato schvéleni jsou ravm spoléné s fadre ozndmenymi Kongymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim
z predpokladi pro pijeti jakychkoli Certifikafi vydavanych vramci tohoto Nabidkového programubéhmdovani na
regulovaném trhu Ceské republice. Pokud bude figtusném Emisnim dodatku uvedeno, Ze Emitent poZéelao pozada
o piijeti Certifikati k obchodovani na &ity segment regulovaného trhu BCPP, fipad na jiny regulovany trh cennych pajir
a po splni vSech zakonnych nalezitosti budou Certifikatytalvy regulovany trh skuteé prijaty, stanou se cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

RozSfovani tohoto Zékladniho prospektu a nabidka, pradbp koup Certifikatl jednotlivych Emisi jsou vékterych zemich
omezeny zakonem a obdabnebude umozma ani jejich nabidka s vyjimkoGeské republiky (fipadré dalSich stét, které
budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schyd\NB a Kon&né podminky Certifikdt jako prospekt oprawijici
k verejné nabidce Certifikatv takovém st&). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni petsplostane jsou odp&iné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemithhuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Certifikdeébo drzby a roz&vani
jakychkoli material vztahujicich se k Certifikam.

Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a naltgle Certifikal, aby dodrzovali ustanoveni vSectistusSnych pravnich
predpisi v kazdém stét (véetrs Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, &ratinebo fedavat Certifikaty vydané
Emitentem v ramci tohoto Nabidkového programu nktte budou distribuovat, #stupiovat ¢i jinak davat do oéhu tento
Zakladni prospekt detré jeho gipadnych dodatk jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkosiypropagéni materialci
informace s Certifikaty souvisejici, a to ve vSeéfpadech na vlastni naklady a bez ohledu na totenat® Zakladni prospekt
nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nehg pabidkovyei propagé&ni materidli informace s Certifikaty souvisejici
budou zachyceny v ti&té podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné podah

Veiejna nabidka Certifiktvydavanych v ramci tohoto Nabidkového prograniderbytinéna vCeské republice pouze, pokud
byl tento Zakladni prospekt qgtrs jeho gipadnych dodaik) schvalenCNB a uvéejrén a pokud bylyiadrg oznameny a
uvaejnény Kongné podminky dané Emise, nejpéjda pasatku takové viejné nabidky. Viejna nabidka Certifikétv jinych
statech mize byt omezena pravnimigpisy v takovych zemich aiie vyzadovat schvéleni, uznani nelfekiad prospektu
nebo jehaasti, nebo jinych dokumeink tomu gisluSnym organem.

Pted schvalenim Zékladniho prospektu nebo jeho dadatk stranyCNB ajeho uvéejrénim, a fadnym oznamenim a
uveejnénim Kone&nych podminek Emise (bude-li relevantni), jsou Emtit upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny daéby,
jimz se tento Zakladni prospekt dostane do disgoziovinni dodrzovat vySe uvedend omezeni ptejmeu nabidku, a nabizeji-
li Certifikaty v Ceské republice, musi tadnit vyhradré zpisobem, ktery neni ¥ejnou nabidkou. V takovén¥ipads by mli
informovat osoby, jimz nabidku Certifikatini, o skuténosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek ndbglid schvélen
CNB a uvéejren, resp. Ze nebyly dosuddrg oznameny a uvejnény Koneiné podminky fislusné Emise, a Ze takova nabidka
nesmi byt viejnou nabidkou a je-li nabidkinéna takovym zpisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazujeiemou
nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisdjicimezenich.

Jakéakoliv gipadna nabidka Certifiki@itvydavanych v ramci tohoto Nabidkového programerddacini Emitent (&etrg distribuce
tohoto Zakladniho prospektuietrs jeho gipadnych dodatk a/nebo Emisnich doddtkvybranym investam na divérné bazi)
v Ceské republice jeltpied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo gefuathi, resp.fadnym oznamenimifslusnych
Koneénych podminek, a jejich uignénim, jeéinéna na zakla#l ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT a takovadkabtudiz
nevyzaduje fedchozi uviejréni prospektu nabizeného cenného papiru. V souldin Emitent upozatje vSechny fipadné
investory a jiné osoby, Ze Certifikaty vydavané meatohoto Nabidkového programu, ohlédterych budeiinéna jakakoliv
nabidka ped schvalenim a uigjnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatksp.fadnym oznamenim a uteneénim
Koneinych podminek fisluSné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu mdtdgievysujici castku odpovidajici nejmén
piisluSnym pravnim fedpisem stanovenému limitu v eurech na jednohosiova (k datu tohoto Zakladniho prospektu je
stanovenym limitem v eurecbastka 100.000 EUR). Emitent nebude vézan jakoukohlijednavkou fipadného investora
k upsani nebo koupi takovych Certifikapokud by protihodnota (emisni kurz / kupni cerm}akto poptavané Certifikatynila
mére nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Certifikat vwday v ramci tohoto Nabidkového programu, se budeanto, ze prohlasila

a souhlasi stim, Ze (i) tato osoba je sromanse vSemi ifisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prod@gtifikati
zejména \Ceské republice, které se na niisusny zfisob nabidkyti prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenaéid

k prodeji a dale neproda Certifikaty, aniz by byladdzena vSechnatisluSsna omezeni, ktera se na takovou osobtisaigny
zpisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iifpg@tim, nez by Certifikaty #ha dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalSi iy nebo prodej Certifikét mohou podléhat viznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele CertifikatZze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gedkotlivé Emisi

vydanych v rdmci tohoto Nabidkového programu velwatk takové Emisi vyslownuvedeno jinak, Certifikaty nejsou a nebudou

registrovany v souladu se zakonem o cennych pdp8pojenych stétamerickych z roku 1933 v platnémen (dale jen 2adkon

o cennych papirech USA) ani zadnou komisi pro cenné papénjinym regul@&nim organem jakéhokoli statu Spojenychistat
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americkych a vtkledku toho nes#jii byt nabizeny, prodavany nebdegavany na Uzemi Spojenych &tamerickych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenychasgderickych (tak, jak jsou tyto pojmy definovaniNetizeni S vydaném k provedeni
zakona o cennych papirech USA) jinak nez na z&klggmky z registr&ni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha regisirpovinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicien kgednotlivé Emisi vyslowh uvedeno jinak)
Certifikaty nesmyji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvstelké Britanie a Severniho Irska (dale jevielka
Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materidlgi oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam amfidym

k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaniivi@stni nebo na cizi¢ét, nebo za okolnosti, které neznamenaiéejpeu
nabidku cennych pafiirve smyslu zakona o speéfestech z roku 1985 v platnémeénin VeSkeré pravni Ukony tykajici se
Certifikath provadné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkalak souvisejici s Velkou Britanii pak ranmusi byt
provadny v souladu se zdkonem o figafich sluzbach atrzich z roku 2000 (FSMA 2000) atqetm zgni, ndizenim o
propagaci finaénich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Praamorder) v platném zmi a ndlizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v piaaréni.
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X. POUZITE DEFINICE A ZKRATKY
"BCPP" znamena Burzu cennych papRraha, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, RybH&Q447115629;

"Centralni depozita" znamena pravnickou osobiizenou podle ustanoveni § 100 ZPKT se sidlem nesadpraha 1, Rybna
14, PS: 110 05, CO: 25081489, nebo jinou osobu opréwau nebo postenou vedenim evidence zaknihovanych cennych
papifi nebo jejicasti v souladu s pravnimigudpisyCeskeé republiky;

"CNB" znamen& eskou narodni bankuizenou zakoneni. 6/1993 Sb., €eské narodni bance, vesnh pozdjsich gedpisi,
resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v saulsgravnimi pedpisyCeské republiky;

"CR" znamen& eskou republiku;

"Devizovy zakori znamenda zakot. 219/1995 Sb., devizovy zakon, vesmhpozdijSich gedpisi;

"DPH" znamena daz pridané hodnoty podle zakola235/2004 Sh., o dani zigané hodnoty, ve Zni pozdjSich pedpisi;
"Emitent” nebo 'CSOB" nebo ‘Banka" znamen& eskoslovensko obchodni banku, a. s., se sidlendmese Praha 5, Radlicka
\3;|?)§/|<1:26-Pé 150 57, €O: 00001350, zapsana v obchodnim féjat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI,

"EUR" & "euro" znamen4 jednotnoudnu Evropské unie;

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy pro figrdinvykaznictvi sestavené v souladu se standardyegpretacemi schvalenymi
Radou pro mezinarodni standardy (International Anting Standards Board);

"K &" znamena koruntieskou, zakonnou &nu Ceské republiky;
"Obchodni zakonik' znamené zakot 513/1991 Sb., obchodni zakonik, vérnpozdijSich gedpisi;

"Zakladni prospekt", resp. prospekt" (tam kde to vyplyva z kontextu pouZiti tohoto ipoj v tomto dokumentu) znamena tento
zékladni prospekt pro Nabidkovy program;

"Zakon o bankacH' znamena zako& 21/1992 Sbh., o bankach, vesmhpozdjSich gedpisi;
"Zakon o dluhopisechf znamena zakot 190/2004 Sbh., o dluhopisech, veérhpozd&jSich gedpidi; a

"Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu' nebo ZPKT" znamena zékod. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu; ve
zréni pozdjSich gedpidi.
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XI. VSEOBECNE INFORMACE

1. Ztizeni Nabidkového programu a vydani jakékoli Entsetifikati v ramci Nabidkového programu $&li platnymi a
innymi pravnimi pedpisy, zejména ZPKT aqupisy jednotlivych regulovanych frlcennych papir, na kterych ma byt
piislusna Emise certifikatptijata k obchodovani.

2. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 19. prosigfd 2

3. Zakladni prospekt obsahujici Spaié emisni podminky byl schvalen rozhodnutieské narodni bankyj. 2013/84/57Ge
dne 3. 1. P13 které nabylo pravni moci dne 3.2013
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ADRESY

EMITENT, ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPO CTY A KOTA CNi AGENT PRO PROGRAM

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha b
www.csob.cz

PRAVNi PORADCE EMITENTA

PRK Partners s.r.o.
advokatni kanceta
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Karlovo nandsti 10
120 00 Praha 2
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