ZAKLADNI PROSPEKT

FP iz

FOMD PONSTENI VELADD
Fond pojisténi vkladia

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych diuhopis
100.000.000.008¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument iedstavuje zékladni prospekt (dale jeféaKladni prospekt') pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového goammu
ziizeného Fondem pojisti vkladi se sidlem na adrese Praha fiz&va 15, P6 110 00, €O: 49710362, zapsanym v obchodnim iést
vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 10736 (gte "Emitent” nebo 'FPV" a dluhopisovy program dale jeiDluhopisovy
program" nebo 'Program"). Na zaklad Dluhopisového programu je Emitent opréwnvydavat v souladu s obecrzdvaznymi pravnimi
piedpisy jednotlivé emise dluhogigdale jen Emise dluhopisi" nebo 'Emis€' nebo 'Dluhopisy"). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhogisrydanych v ramci tohoto dluhopisového programunmids zadnému okamzikuigkrazit 100.000.000.000 K (slovy:
jedno sto miliard korugeskych). Doba trvani Dluhopisového programindm které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci proguam
¢ini 10 let.

Pro kazdou Emisiifpravi Emitent zvlaStni dokument (déale jeBnfiisni dodatek’), ktery bude obsahovat dogh Dluhopisového programu, tj.
doplnsk spol&énych emisnich podminek Dluhopisového programu pimvou Emisi (dale jenDoplnék dluhopisového programu'). V
Doplitku dluhopisového programu bude zejmén&na jmenovita hodnota ade Dluhopisi tvoricich danou Emisi, datum emise Dluhdpis
a zpisob jejich vydani, vynos Dluhogisdané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty wynDluhopidi a data nebo datum splatnosti jejich
jmenovité hodnoty, jakoz i dalSi podminky Dluhdpéané Emise, které Bunejsou upraveny v rdmci spdg/ch emisnich podminek Programu
v kapitole "Spoléné emisni podminky dluhopiisv tomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takoEmisi upraveny odlihod spolénych
emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zalktadrospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze pozad&ijetp kterékoli Emise dluhopisk
obchodovani na regulovaném trhu cennych gapidatu vydani nebo budou-li Dluhopisy udugany formou véejné nabidky, bude Emisni
dodatek obsahovat téz tzv. kéné podminky Emise (dale jerK8ne¢né podminky’), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim
prospektem tvidly prospekt pisluSné Emise.

Emitent niize tento Zakladni prospekt dle ety pfibézne aktualizovat, a to formou doddtk Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek
bude schvaledeskou narodni bankou (dale také j€iNB") a uveejnén tak, aby kazda Emise, ktera budéejms nabizena nebo QI[BtI které
bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizesp, o pijeti bylo Zzadano, na zakladaktuainiho prospektu cenného papiru. Pfelyl
verejné nabidky a/neboiipeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zaklgdospekt platny po dobu 12¢&giai od jeho
pravomocného schvaleGNB.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektyrad vydanim, resp. ukeéenim véejné nabidky Dluhopis ¢i pfijetim Dluhopisi

k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnyninzm ddaj v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospkttadizovat, a to
formou dodatk k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek badevalenCeskou narodni bankou a degen v souladu s pravnimi
piedpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopigiglpSné Emise maji byt cennymi papif§jatymi na regulovany trh, je imyslem Emitenta
pozadat o jejich ffijeti k obchodovani na Burze cennych pagfraha, a. s. (dale také jeBCPP"), pripadré na jiny regulovany trh cennych
papif, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, nerktmohou byt Dluhopisyifjaty k obchodovani, bude igsrén v Emisnim dodatku
piislusné Emise. V Emisnim dodatkuize byt roviz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovéany na jirégnlovaném trhu cennych papir
nebo nebudou obchodovany na zadném regulovanénserimych papir. Emitent pozadal ofjjeti Dluhopisového programu na volny trh BCPP.

Platby z Dluhopig vydanych v rdmci tohoto nabidkového programu budewsSech fipadech provéaghy v souladu s obe&nzavaznymi
pravnimi gredpisy platnymi v dabprovedeni fisludné platby Weské republice. Tam, kde to budou vyZzadovat prakedpisyCeské republiky
inné v dols splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Grokovétfoosu, budou z plateb vlastifk Dluhopidi srazeny fslusné da& a
poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim platbdastmilkim Dluhopisi ndhradou za takovéto srazky dani nebo pojlamitent je za
urgitych podminek platcem daisrazené z vynész dluhopis (bliZe viz kapitolu Zdareni a devizova regulacedeské republics.

Spol&né emisni podminky Dluhopisového programu uvedet@mio Zakladnim prospektu, které jsou stejné pFectiny Emise dluhogpis
vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programuedéh Emisni podminky"), byly schvaleny rozhodnutinteské narodni banky..
2012/5928/570 ke sp.zn. Sp/2012/109/572 ze dne2lH.B, které nabylo pravni moci dne 19.6.2012.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 15.6.2@EXladni prospekt byl schvalen rozhodnutieské narodni bankyj. 2012/5928/570 ke
sp.zn. Sp/2012/109/572 ze dne 19.6.2012, kterélmaivsivni moci dne 19.6.2012. Informace dnmuvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni,
nebude-li tento Zakladni prospekt aktualizovan foundodatku k Zakladnimu prospektu, v takovétipgt budou Udaje v Zakladnim prospektu
aktualni ke dni, jenz bude uveden v dodatku k Zikiau prospektu.

Tento Zakladni prospekt nenife@gou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dlutsdp Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi, které
mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programuémyd musi sva inveétii rozhodnuti cdinit na zakla# informaci uvedenych nejen v tomto
Zéakladnim prospektu, ale i na zakéadbdathi Zakladniho prospektu a Emisniho dodatkisipSné Emise.

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, progdjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v rdmci tohoto Dipisového
programu jsou v ekterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v Bmisiatku pro jednotlivou Emisi dluhofpigydavanou v ramci tohoto
Dluhopisového programu vysla¥rstanoveno jinak, nebudoufiplusné Dluhopisy registrovany, povoleny ani sobmgljakymkoli spravnim
¢i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkaleské narodni banky a obdabnemusi byt bez dalsiho umetia ani jejich veejna nabidka (viz
téz kapitola "Gilezita upozoréni®).

Aranzér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Obchodnici Programu

Ceska spditelna, a.s. Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Kondef banka, a.s.
Raiffeisenbank a.s. UniCredit Bank Czech Republica.s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento Zakladni prospeki@dstavuje zakladni prospekt dluhopisového prograensmyslulanku 5 odst. 4 sénnice Evropského
parlamentu a Rady. 2003/71/ES (dale jerStérnice o prospektl), § 36a zakona'. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve zéni pozdjSich pedpis: (dale také jenZPKT"), a byl zpracovan dle foh IX a XlII naizeni Komise (ES) 809/2004
(tj. pro dluhopisy s jednotkovou jmenovitou hodmoteejméd 100.000 EUR). Na zéklédiohoto Zakladniho prospektu Ize
verejné nabizet Dluhopisy, nebo Zadat &jgti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, pouze pokudgrig hodnota
jednoho kusu Dluhopistini alespa 100.000 EUR nebo ekvivalent tétstky v jiné @né. Tento Zakladni prospekt téz obsahuje
spolené emisni podminky Dluhopisového programu dle & basl. zékona. 190/2004 Sb., o dluhopisech, verdrpozdjSich
predpis: (dale také jenZakon o dluhopisecty (viz kapitola "Spoléné emisni podminky"). Tento Zakladni prospekt sémi, ani
ve spojeni s jakymkoli Emisnim dodatkem neHpagnym dodatkem Zakladniho prospektu, nabidkokokmi jakychkoli
Dluhopisi.

RozS&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodsgo koup dluhopig: jednotlivych Emisi jsou wkterych zemich
omezeny zakonem. Pokud nebudgisiyggsném Emisnim dodatku vysléwtanoveno jinak, nebudou Dluhopisy takové Emise an
jejich prospekt z poditu Emitenta pijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registmyapovoleny, uznany ani schvaleny
jakymkoli spravningi jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkaieské narodni banky a obdebnemusi byt umo2na ani
jejich nabidka. Osoby, do jejichz drzeni se terd@ladni prospekt dostane, jsou odpdwé za dodrzovani omezeni, ktera se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupobongrodeji Dluhopid nebo drzB a rozSiovani jakychkoli materidl se

k Dluhopigim vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopis jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohBiohopisového programu vydany, musi sva
investni rozhodnuti dinit na zaklad informaci uvedenych vtomto Zakladnim prospektislysném Emisnim dodatku
a pripadném dodatku Zakladniho prospektu. Jakékoligdahti o upsani nabizenych Dluhapiausi byt zalozeno vyhragéina
informacich obsazenych &hto dokumentech jako celku a na podminkach napiei&ne samostatného vyhodnoceni rizikovosti
investice do Dluhopiskazdym z potenciélnich nabyvéteV pfipad® rozporu mezi informacemi uvémymi v tomto Zakladnim
prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnictiadcich plati vzdy naposled uregeny Gdaj.

Emitent ani zadny zffpadnych obchodnik ktei by byli v takovémiiipad uvedeni v fislusném Emisnim dodatku, neschvalili
jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Dluhopism programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nezjgdé obsazeny v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlii(atisnich dodatcich. Na Zadné takové jiné prohla8ebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace sem&Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedwlq jsou veSkeré
informace vtomto Zakladnim prospektu uvedeny k& dalhoto Zakladniho prospektus/dlani tohoto Zakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, Zenrgoe v Bm uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzikuapowydani
tohoto Z&kladnim prospektu. Tyto informace mohournayic dale mneny ¢ dopliovany zejména progdnictvim dodatk
Zakladniho prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Devizova regutazdarni v Ceské republice” a "Vymahani soukromopravnich zéveiz
emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecnédi mfcerpavajici informace vychazejici ze stavu k dahotm Zakladniho
prospektu a byly ziskany z/egeé pristupnych zdraj, které nebyly zpracovany nebo nezavisk&@w Emitentem. Kroéntoho

v disledku vyznamnych politickych, ekonomickych aaaisirukturalnich zem v Ceské republice v poslednich letech nemohou
byt informace uvedené &hto kapitolach povazovany za ukazatel dalSiho jey\Rotencialni nabyvatelé Dluhopgiby se rdli
spoléhat vyhradh na vlastni analyzu faktéruvadnych v échto kapitolach a na své vlastni pravniysidaé a jiné odborné
poradce. Vlastnici Dluhopisvydavanych v rdmci Dluhopisového programéetee vSech pipadnych zahradhich investod, se
vyzyvaji, aby se soustavimformovali o vSech zakonech a ostatnich pravpi€lipisech upravujicich drzeni Diuhapis rovrez
prodej Dluhopig do zahrandi nebo nékup Dluhopisze zahranii, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisyaby tyto
zakony a pravnijedpisy dodrzovali.

Jakékoli pedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédnia, jeho finarni situace, okruhu podnikatelskimnosti nebo
postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohtdSei zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustaloebo vysledk
neba’ tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela regbsti na okolnostech a udalostech, které Emitent selmopen ovlivnit.
Potencialni invest® by neli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovychnidi nebo vyhled uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, pipadre provést dalSi samostatna &ati a sva investhi rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analgeteni.

Emitent bude v souladu s obé&crdvaznymi pravnimis/pdpisy a, v fipad prijeti Dluhopisi k obchodovani na BCPP, také
v souladu se ZPKT a s burzovnimi pravidly, /ey@vat auditované vyimi zpravy o vysledcich svého hospe@id a o své
financni situaci a své uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz ziskztrat) a plnit ostatni inform&i povinnosti.

K datu tohoto Zakladniho prospektu je zé@m Emitenta vydavat Dluhopisy vzdy na zaklagimky z viéejné nabidky uvedené
v 835 odst. 2 pism. d) ZPKT, tj. tak, aby jmenokitdnota Dluhopisu nebo cena za jeden kus Dluhopj$a rovna alespd
castce odpovidajici 100.000 EURjgadre jinému v okamziku nabidky platnému stanovenénitu inEUR.

Tento Zakladni prospekt, jehaoipadné dodatky, resp. Emisni dodatky, viifoa jiné zpravy Emitenta ukgnéné po datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny doktymevedené v tomto Prospektu formou odkazu, biddispozici na
pozadani v &zné pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Enatanovréz v elektronické podéma webovych
strankach Emitenta www.fpv.cz.

Pokud neni dale uvedeno jinak, viechny #nanidaje Emitenta vychazejiCeskych detnich standard. Nekteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upravaonkrauhlenim. Hodnoty uvédé pro tutéz informani polozku se proto
mohou v iiznych tabulkdch mienliSit a hodnoty uva¢hé jako sotity v rekterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym csemn
hodnot, kterédmto sodtiim pedchazeji.
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Nekteré vyrazy jsou definovany v kapitole "Seznanzipgath definic, pojm a zkratek". Bude-li tento Zakladni prospekelpzen
do jiného jazyka, je vifpad® vykladového rozporu meziéemm Zakladniho prospektu deském jazyce a amim Zakladniho
prospektu peloZzeného do jiného jazyka rozhodujicidrzéakladniho prospektudeském jazyce.
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I. SHRNUTI

Toto shrnuti je Gvodem k tomuto Z&kladnimu prospe¥t tomto shrnuti jsou uvedeny zékladni informacEmitentovi a
Dluhopisovém programu obsazené na jinych mistdobt@oZakladniho prospektu. Toto shrnuti nenfevgavajici a neobsahuje
vSechny informace, které mohou byt pro potenciéiréstory do Dluhopisvyznamné.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy n¥lo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi prospékiopisi jako celek,
tj. Zakladni prospekt ¢etre jeho pipadnych dodatk) spolu s Emisnim dodatkem préguSnou Emisi.

V pripack, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici sen(aeg@denych v prospektuige byt Zalujici investor povinen nést
naklady na peklad prospektu, vynaloZzenéed zahajenim soudnih@zeni, nebude-li v souladu s pravniniegpisy stanoveno
jinak

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospekitetre jeho pekladu, je odpaidna za spravnost Udajve shrnuti prospektu pouze
v pripade, Ze je shrnuti prospektu zav§idi nebo nepesné pi spole'ném vykladu s ostatnimiastmi prospektu, nebo Ze shrnuti
prospektu i spole'ném vykladu s ostatnir#stmi prospektu neobsahuje informace uvedené vo8I&6 5 pism. b) ZPKT.

Shrnuti popisu Dluhopisi

Ména Dluhopisy mohou byt denominovanyeskych korunach nebdipadré jinych msnach,
pokud nebude existovat zadné zakonné nebo jiné emenebo poZzadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Jmenovita hodnota Dluhbgiazdé Emise bude stanovena Emitenteipaaré po
dohod s obchodniky (budou-li progkterou emisi ustaveni), a oznamenafisjpiSném
Emisnim dodatku.

Splatnost Splatnost Dluhojiiskazdé Emise bude tena Emitentem, ifpad po dohod
s obchodniky (budou-li progkterou Emisi ustaveni), a oznamenarisfuSném Emisnim
dodatku.

Distribuce / Umisini Kromg jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovapiaej”, mohou byt Dluhopisy

distribuovany cestou vejnéhoci neveejného umisini a v kazdém jednotlivémiipac
bud’ na zaklad syndikace nebo bez syndikace.i&pb distribuce kazdé Emise bude
uveden v pislusném Emisnim dodatku.

Emisni kurz Dluhopisy mohou byt vydany za emisnizkiktera je bd’ roven jmenovité hodnst
dluhopisu nebo je niz&i vysSi. Bude stanoven pro kazdou jednotlivou Emysiavanou
v ramci Dluhopisového programu na zaklaznich podminekied datem emise. Emisni
kurz ve vztahu k jednotlivé Emisi a Kupiém (jsou-li vydavany) bude uveden v
ptisluSném Emisnim dodatku.

Forma Dluhopig Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papirydoacitele (nestanovi-li fislusné
pravni gedpisy v pipac listinnych dluhopis jinak) nebo jako cenné papiry na jméno,
pticemz forma Dluhopis konkrétni Emise bude uvedenaiVstusném Emisnim dodatku.

Podoba Dluhopis Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované éemapiry nebo listinné cenné
papiry, gicemz podoba Dluhopiskonkrétni Emise bude uvedena v Emisnim dodatku.

Vynos Dluhopi& Dluhopisy vydavané v kazdé jednotlivé Emisi pomegvny &i pohyblivy Grokovy
vynos gipadré nebudou Uréeny (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) nebcepon
jiny vynos.

Dluhopisy s pevnou urokovou Urokova sazba Dluhopiss pevnou Grokovou sazbou nebadisgb jejiho uteni bude

sazbou uvedena v fislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou budouc¢éry pohyblivou Urokovou sazbou

sazbou odpovidajici (i) pisluSné referami saz upravené o ifisluSnou marzi (je-li relevantni)

nebo (i) vysledné hodnétvzorce pro vypget Urokové sazbyifpadré stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodefgeerni sazby nebo referénich
sazeb, fipadre prislusné marze (je-li relevantni), vzdgHem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi. Refeftehsazba i marze a/nebotzob jejich uteni
budou specifikovany vifsluSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s vynosem na bazi Dluhopisy s vynosem na béazi diskontu nebudoweénmy. Vynos z takovych Dluhogige

diskontu piedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou kadd@kového Dluhopisu a jeho
niz§im emisnim kurzem. Dluhopisy s vynosem na lfigkontu budou nabizeny a
prodavany pod jejich nominalni hodnotou a nebudmjeny s Zzadnym Urokem, kr@&m
piipadu opozé&né platby.

Dluhopisy s jinym wenim vynosu Emisni dodateki#e stanovit kombinaci vySe uvedenychigphi vynosu nebo jiny
zpisob uteni vynosu fslusné Emise dluhopis

Splaceni Urokové platby (je-li relevantni) a jmeité@hodnota budou splaceny k it uenym
v emisnich podminkach Dluhofiis Emitent niize vydavat amortizované dluhopisy,
jejichz jmenovita hodnota je splacena postupn nikoli jednorazo¥ ke dni koneéné
splatnosti Dluhopis.
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Status Dluhopis

Negativni zavazek

Ptipad neplani zavazk

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy pgité zavazky uci Vlastnikim Dluhopidi, piipadré
Vlastnikim Kuponi, budou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhoyiis piipadré z Kupdni)
zakladaji pimé, obecné, nezaj&té, nepodmitné a nepotizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do padi svého uspokojeni rovnocenrgarf passy jak mezi sebou
navzajem, tak i alespo rovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim
nepodizenym a nezajiShym zavazkm Emitenta, s vyjimkouéth zavazk Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravipiehipigi.

Emitent se zavazuje, ze do dplgrsi vSech svych peiitych zavazl vyplyvajicich ze
vSech Dluhopi& v souladu s jejich emisnimi podminkami nezajisii rredovoli zaji&ni
zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi prawgtich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho sai@@snému nebo budoucimu majetku nelbi@nmmm, jakychkoliv
ZavazKi pokud nejpozdfi sowasré se Zizenim takovych zéstavnich nebo jinych
obdobnych pravietich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky ymegici z Dluhopig
byly (i) zajiS&ny rovnocenn s takto zajifovanymi Zavazky nebo (ii) zajity jinym
zpiisobem schvalenym usnesenimisehvlastnik Dluhopigi podle¢lanku 12 Emisnich
podminek.

Ustanoveni fedchéazejiciho odstavce neplati pro zastavni praba fina obdobna prava
tietich osob, kterd by omezila prava Emitenta k jebatasnému nebo budoucimu
majetku nebo jmam:

(a) vaznouci na majetku Emitenta (i) na za&kKlazhkona v souvislosti s
obvyklym hospod&nim Emitenta nebo (ii) v souvislosti s derivatovym
obchody nebo repo-operacemi nebo dalSimi obvyklyoperacemi
Emitenta na finatnim trhu, wetrg, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich & Emitenta zaji&nych zaji$ovacim
pievodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v égbho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta z&elem zajiSni zavazk vzniklych
vyhradré v souvislosti s piizenim nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo
jehocasti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se sbudnebo spravnim
fizenim v pipac, ze (i) Emitent se v dobrétei a fedepsanym Zjsobem
brani naroku, v souvislosti s nimz byldzena takova zastavni nebo prava
tietich osob, nebo (i) po dobu, po kterou je vedézeni ofadném
opravném progedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, nazjeho
zakladk bylo zastavni nebo jiné obdobné pravizeno.

"Zavazky" ¢i "Zavazek" znamend zéavazky Emitenta zaplatit jakékluzné peszni
gastky a dale riitelské zavazky Emitenta za zavazkgtich osob zaplatit jakékoli dluzné
sastky.
V Pripadech nepkni zavazk mohou vlastnici Dluhopis za podminek uvedenych v
¢lanku 9 Emisnich podminkach i{padré modifikovanych pislusSnym Dopikem
dluhopisového programu) pozadovat okamzité splabertiopisi.
Ceské pravo

Mstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdargni

Omezeni prodeje

Na zakladdluhopisového programu je Emitent oprémrvydavat Dluhopisy tak, ze k
zadnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodno$kergch nesplacenych Dluhofpis
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového prograniekpasit 100.000.000.000 K

10 let

Dluhopisy budou vydavany v Emisichi¢emz Dluhopisy tvtici jednu Emisi budou
vzdy vzéjems zastupitelné. Dluhopisy t¥izi jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné
nebo rkolika transich. Specifické podminky kazdé Emisddwobsazeny vifsluSném
Dopliiku dluhopisového programu pro takovou Emisi.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty Urokovygmas: z Dluhopisi budou provéehy
bez srazky dani, odvédnebo poplatik jakéhokoliv druhu, ledaze takova srédzka bude
vyZadovana zakon¢eské republiky &nnymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv takova
srézka dani, odvodu nebo poplatkyZadovana zakongeské republiky &nnymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hraditijpmaim plateb zadné dalSfastky z titulu
nahrady &chto srazek, dani, odvdaebo poplati.

Na zakkadnistnich zékoi tykajicich se nabizeni a prodeje dluhépisohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhiogisdistribuce propagaich materiéi,
nap. ve Spojenych statech americkych a Evropském higégleém prostoru.
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Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Piehled aktivit

Historické a finani Gdaje

Owéieni historickych
financnich adaj

Mezitimni finaréni adaje

Soudni a arbitrazrtizeni

Dluhopisovy program schv&liéB. O schvaleni Zakladniho prospektu podle ZPKT
bylo Zadano pouze GNB.

PricewaterhouseCoopersAudit, s.rge sidlem na adrese Praha 2, Kaska 40/466,
PSC 120 00, CO: 40765521.

N&azev Emitenta je Fond p&jisvkladi. Emitent byl #izen na zéklatizakonat. 21/1992 Sb.,
0 bankach, ve zmi pozajSich gedpisi (déle jen Zakon o bankacH) a dne 29.12.1994 byl
zapsan do obchodniho réjkt vedeného Mstskym soudem v Praze, pddQ: 49710362. Sidlo
Emitenta je na adrese Praha Biz8va 15, PS 110 00. Kontaktni telefonriislo Emitenta je
+420 225 375 306. Webové stranky Emitenta majisadsevw.fpv.cz

Prednttem cinnosti Emitenta je poskytovani nahrady vlasinikvkladi, kterymi jsou fyzické
nebo pravnické osoby za podminek stanovenych zakone

Pehled vybranych historickych finanich Gdaji pro finani rok korgici 31.12.2010 a
31.12.2011 (CAS, auditované):

ROZVAHA

(v mil. Kg&) 31.12.2010 31.12.2011
AKTIVA

Aktiva celkem 35 896 39614
z toho

Finareni aktiva k obchodovani 12 617 16 104
Ostatni finagini aktiva 123 36

Dlouhodoby finatini majetek 2 565 3082
Pohledavky konkurzy 17 740 %) 17 806
Uvéry a pohledavky ostatni — netto 2 848 2583
Pozemky, budovy a #aeni 3 2

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Zavazky a vlastni kapital celkem 35896 39614
z toho

Finartni zavazky vykazované v realné

hodnot do zisku nebo ztraty 0 0

Finartni zavazky v #statkové hodneét 0 0

Ostatni kratkodobé zavazky 19 9

Vlastni zdroje celkem 35878 39 605
v tom fondy 34 638 37 964

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(v mil. Kg&) 31.12.2010 31.12.2011
Vynosy z prodeje CP a z finamiho majetku 522 400
Cisty Grokovy vynos 19 22
Cisty vynos z poplatk a provizi 0 0
Provozni vynosy 0 1
Provozni naklady 14 20
Zisk za &etni obdobi 527 402

*) V souladu s § 37 odst.1) vyhlasky 504/2002 Sb. Ministerstva finan€R jsou pohledavky za bankami v konkurzu uvedenpminaini
hodnot. Emitent odhaduje v§Enost pohledavek z konkdrna cca. 20%.

Ugetni zavrky Emitenta za &etni obdobi kotici 31.12.2010 a 31.12.2011 byly &eny
auditorem.

Od data posledniho auditovaného findo vykazu Emitent neuvginil zadné mezitimni
finanéni informace.

Na Emitenta byly v letech 2010 a 2011 pod&myize uvedené zaloby.

VSichni i nize uvedeni Zalobci podle svych tvrzeni nabyé pohledavky za Emitentem na
zéklads smluv o postoupeni pohledavky od postupitédské pojigovny a.s., se sidlem Praha 1,
Spélena 75/16, RS113 04, CO: 452 72 956, ktera spel® se svoji dcénou spolénosti
ALPHA BROKER a.s. vyplatila nahradu kligmh Kreditni banky Plzg a.s. — v likvidaci nad
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ZAKLADNI PROSPEKT

Podstatné zemy financni
situace (pozice)

rdmec nahrad vyplacenych Emitentem.

(1) Dne 18.12.2010 podala zalobu spalest Conroe Consulting Services Limited, se sidlem
46/2, South Street, Valleta VLT 1101, Malta, o a&phi 1.561.731.947,<Ks pisluSenstvim.
Zaloba byla podana k Obvodnimu soudu pro Prahujdjim predmitem je pohledavka na
nahradu Skody v uvedené vysi, kter8arvzniknout tak, Ze Zalovany, tedy Emitent, newibl
souladu se zakoneih 443/2006 Sb., ve 2ni &inném do 2.3.2007 (zékon o néhradach) v
zakonem stanovené it ndhrady za pojishé vklady klienbm Kreditni banky Plzg a.s.
Emitent tehdy postupoval v souladu se Zakonem &dm@na nevyplatil ndhrady Zidodu, ze
mu byla CNB v dohod& s Ministerstvem financCR prodlouZena fHita k vypla nahrad.
Prednétné cast uvedeného zakona o nahradéach byla néskedezem Ustavniho soudiR ze
dne 15.2.2007 ke dni 2.3.2007 zruSena.

Na den 2.5.2012 bylo tizeno jednani k Obvodnimu soudu pro Prahu liiléZtosti tohoto
soudniho jednani byl vyhlasen rozsudek nasledwjizitini: Zaloba se v plném rozsahu zamita
a zalovanému bylyiiznany nakladyizeni.

(2) Dne 30.8.2011 byla podana késfskému soudu v Praze Zaloba spobsti ASSETWISE
LIMITED, IC: HE 284286, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COUR?Pnd floor,
Flat/Office 10, P.C. 6042 Larnaca, Kyperska republik zaplacenicastky 1.406.963.367,-&s
piisluSenstvim. Narok se opira o ustanov&sti druhé&l. Ill. odst. 4 zakona. 443/2006 Sbh.,
Zalobce tedy narokuje zaplaceni @gté nahrady, nehotvrdi, Zze odkoupil pohledavku
subjektu, ktery vstoupil do prawipodnich vkladatel Kreditni banky Plzg, a.s.

Totofizeni bude postaveno na posouzeni pravni otazky, peavnich otazek, které se vztahuji
k procesu prodlouzeniiky pro zahajeni vyplat stanovené zakonem43/2006 Sb.

Rozhodnuti soudu v jakékolivéei nelze s ufitosti predjimat. Ve prosfth Emitenta vSak
hovai skuté&nost, Ze viizeni uvedeném pod bodem (1) vySe agkofika dalSich soudnich
fizenich bylo nalézacimi soudy judikovano, Ze prguesllouzeni liaity pro zahajeni vyplaty byl
v souladu s pravnimiipdpisy a Emitent se nikdy nedostal do prodleniradibu vyplat.

(3) Dne 30.8.2011 byla podana kédtskému soudu v Praze zaloba spobsti VALSPRING
HOLDINGS LIMITED, IC: HE 235682, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURT,
2nd floor, Flat/Office 10, P& 6042, Larnaca, Kyperska republika, o zaplac&astky
1.621.470.327,- Ks pisl. Narok se v tomtoifpack opira o ustanoversti druh&il. 111. odst.

1 zakona. 443/2006 Sh., zalobce tedy narokuje zaplacenatdte nahrady, nelvotvrdi, ze
odkoupil pohledavku subjektu, ktery vstoupil do prdivodnich vkladatél Kreditni banky
Plzai, a.s.

V tomto sporu Zalobce dovozuje duplicitu narokuahlpdu interpretace pravnichgolpidi,
které se dotykaji jak narékna vyplatu dodatmych nahrad, tak Ustasspravnich pedpisi.

Rozhodnuti soudu v jakékolivéei nelze s ufitosti predjimat. Ve prosfth Emitenta vSak
hovari skut&nost, Ze viizeni uvedeném pod bodem (1) vySe agkotfika dalSich soudnich
tfizenich bylo nalézacimi soudy judikovano, Ze prguesllouzeni liity pro zahajeni vyplaty byl
v souladu s pravnimiipdpisy a Emitent se nikdy nedostal do prodleniradibu vyplat.

Nad ramec spdrpopsanych vySe Emitent neni, afegeSlych 12 gsicich nebyl, &astnikem
jakychkoliv spravnich, soudnich arbitrdznichiizeni, které by, podle jeho n&zoru, mohly mit
podstatny negativni dopad na jeho fitrainsituaci nebo ziskovost.

Od uveejnéni auditorem osfené @etni zaérky za rok kowtici 31.12.2011 nedoSlo k Zadné
vyznamné zréné finanéni situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Pokles vykonnosti
ekonomikyCeskeé republiky

Hospodéskeé vysledky
Emitenta jsou zavislé na
piispevcich bank, stavebnich
spditelen a druzstevnich
zélozen

Ztraty z investinich aktivit
Emitenta

Riziko Upadku pojignych
finan¢nich instituci

Celkovy pokles hospodiéké vykonnosti WCeské republice fife negativy ovlivnit vysledek
hospod#eni Emitenta, coz by v zavaznychigadech mohlo vést ke snizené schopntiski
Uplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky vyplysiagi Dluhopis.

NejvyznamgjSi podil na provoznim vysledku Emitenta tivpiispivky od bank, stavebnich
spditelen a druzstevnich zalozen, které jsou povingiyackt étvrtletné do FPV. Nelze vylokit,

Ze v budoucnu dojde k zakonné Gpratispsvku, a tim i ke snizenifpmt Emitenta. Tyto
faktory by mohly vést ke snizené schopndstk Uplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky
vyplyvajici z Dluhopig.

Emitent uzavirdéadu investinich a obchodnich transakci zejména na dluhovyzibhtiv Ceské

republice. Své invesini portfolio obhospodaje z4sti sdm a &sti prostednictvim

investiénich manazér. V piipac, ze se trzni ceny budou pohybovagsem, ktery je v rozporu
s aekavanimi Emitenta, fite to vést ke ztratam Emitenta, k negativnimu dopad

hospod#ské vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plazky z Dluhopis.

Schopnost Emitenta dostat svym zavamkz Dluhopis mize negativd ovlivnit Upadek a
insolvence pojignych finarknich instituci - bank, stavebnich gpelen a druzstevnich zalozen.
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Novelizace legislativy

Shrnuti rizik vztahujicich se k

Nezavislé pezkoumani a
doporweni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko predtasného splaceni

Zdargni

Zakonnost koup

Zména prava

Dluhopisy s pevnou
Grokovou sazbou

Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

V souvislosti se vstupdbeské republiky do EU je FPV ptiden pravu Evropské unie a
jurisdikci prislusnych orgain Evropské unie. Novelizace fipluSnych pravnich fpdpisi
Evropské unie rive znamenat zvySeni nakieBPV v disledku implementace ogahi tykajici
se systému vyisu piispivka a vyplaty nahrad poji&ych vkladi, zejména pak v souvislosti s
dalSim zkracenim fity pro vyplatu nahrad vklad

Dluhopisu

Potencialni investor by nefninvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fin&nim
nastrojem, bez odborného posouzeni (ktefi@iubud saméi spolu s finanim poradcem)
vyvoje vynosu Dluhopisu za ¢nicich se podminek &ujicich hodnotu Dluhopisa dopadu,
ktery bude takova investice mit na invéstiportfolio potencialniho investora.

NemiZe existovat uji&hi, ze se vytvid dostaténé likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo
pokud se vytvti, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi bytestor schopen kdykoliv
prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Drzitel Dluhopisu denominovaného v aizing je vystaven riziku zgn sneénnych kurz, které
mohou ovlivnit kon&ny vynosci vysi ¢astky i splaceni takovych Dluhopis

Pokud byInEmitent pravo splatit Dluhopisyskteré Emise fed datem jejich splatnosti, je
drzitel Dluhopi$i vystaven riziku nizSiho nezigdpokladaného vynosu zivbdu takového
piedtasného splaceni.

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopi& by si n€li byt védomi, Ze mohou byt nuceni
zaplatit da® nebo jiné narokyi poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi state,kterém
dochazi k pevodu Dluhopi, nebo jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraéni osoby) by si @i byt védomi, ze koup
Dluhopisi mize byt gedmétem zakonnych omezeni owuivjicich platnost jejich nabyti. Ani
Emitent, ani zadny zifpadnych obchodnik (budou-li ustaveni pro &terou Emisi) ani
kterykoliv ¢len jejich skupiny, nema ani nigbira odpo¥dnost za zédkonnost nabyti Dluhapis
potencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zakoh jurisdikce jeho zalozZeni nebo jurisdikce,
kde je¢inny (pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopiseiidi platnymceskym pravem. Netize byt poskytnuta jakakoliv
zaruka ohled# disledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo &y ¢eského prava nebo
Uiedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wate riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v dsledku zngny trznich arokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jstaven riziku pohybu Grokovych sazeb
nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych Grokdwy@ijmi. Pohyblivé Urokové sazby
nedavaji jistotu weni vynosu Dluhopiss pohyblivou Urokovou sazboigdem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je taysn riziku snizeni ceny takového
Dluhopisu v disledku zmdny trznich urokovych sazeb. Ceny dluhdpisvynosem na bazi
diskontu jsou pohybli&si nez ceny dluhopiss pevnou Grokovou sazbou a |z&ekavat jejich
vétSi reakce na zénu trznich arokovych sazeb nez udenych dluhopié se stejnou splatnosti.
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SUMMARY

Below is the summary of this Base Prospectus iniéinglThe translation is for your convenience orly.case of any
inconsistency between the Czech and English versithriscsummary, the Czech version will prevail.

The following text does not form a part of the BBsespectus and has not been approved by CNB. AcggyliCNB did not
review the consistency of this translation with thedbz‘'Summary” chapter of the Base Prospectus.

This summary should be read as an introductiorhtoBase Prospectus. It provides basic informatibaua the Issuer and the
Bond Programme, which are explained in greater deatisiewhere in the Base Prospectus. This summargtisomprehensive
nor does it contain all the information that mayitmportant for prospective Bond investors.

Any decision of the Investor to invest in the Bastuzuld be based on a consideration of the Prosigess a whole, i.e. the Base
Prospectus (including its supplements, where praljidéong with the Issue Supplement for the releisste.

If a legal action is brought before a court relagito the information contained in the Prospecths, laintiff investor might have
to bear the costs of translating the Prospectuseagpd before the legal proceedings are initiateness the law stipulates
otherwise.

Civil liability for the correctness of the informati contained in the summary of the Prospectus la¢s¢o the person who has
prepared the summary of the Prospectus, including @manslation of it, but only if the this summaof the Prospectus is

misleading or inaccurate when read together with dileer parts of the Prospectus or if it does nottaonthe information
referred to in Section 36(5) b) of the ACMU when reagkther with the other parts of the Prospectus.

Summary of Bond Description

Currency of Bonds

Nominal Value

Maturity of Bonds

Distribution / Placement

Issue Price

Form of Bonds

Type of Bonds
Yield of Bonds
Fixed Rate Bonds

Floating Rate Bonds

Zero Coupon Bonds

Bonds with Different Yield-
Determination Methods

Repayment

The Bonds may be denominated intCeemwyns or in other currencies, unless this is
precluded by any statutory or other restrictiomprequirements of a central bank.

The nominal value of the Bonds intelsue will be determined by the Issuer or, as the
case may be, following an agreement with dealém@nfy, with respect to any individual
Issue), and announced in the relevant Issue Supplem

The maturity of the Bonds in eashule will be determined by the Issuer or, as tise ca
may be, following an agreement with dealers (if ,amjth respect to any individual
Issue), and announced in the relevant Issue Supplem

Except for certain reginies set forth herein under the heading "Subdoripand Sale",
the Bonds may be distributed by a public or privageEement, and either with or without
syndication in each case. The distribution of elaslie will be specified in the relevant
Issue Supplement.

The Bonds may be issued at an issoe which is equal to, lower or higher than the
nominal value of the individual Bond. The issue enill be determined for each Issue
under the Bond Programme based on market condpivosto the issue date. The issue
price for each Issue and the Coupons (if any) wdll dpecified in the relevant Issue
Supplement.

The Bonds may be either bearer (uplessded otherwise by applicable laws in case of
certificated bonds) or registered bonds (secuj)itiese form of the Bonds in each Issue
will be specified in the relevant Issue Supplement.

The Bonds may be either book-entryestificated bonds (securities). The type of the
Bonds in each Issue will be specified in the relévssue Supplement.

The Bonds in each Issue will beaedior floating interest or no interest (Zero Coupon
Bonds) or bear another yield (profit).

The interest rate on the Bonds rizgdixed interest rate (Fixed Rate Bonds) or the
method of its determination will be specified ir ttelevant Issue Supplement.

The Bonds with floating interast (Floating Rate Bonds) will bear interest abatfhg
rate (i) equal to the applicable reference rataustdg by the applicable margin (if
relevant), or (ii) calculated by inserting the refece rate(s) and the applicable Margin (if
relevant) into the formula for calculation of thetedrest rate, as may be set out in the
relevant Issue Supplement, always during individcmhsequential yield periods. The
reference rate and the margin and/or the methdideaf determination will be specified in
the relevant Issue Supplement.

The Zero Coupon Bonds (also cadéstount Bonds") will bear no interest. The yield
(profit) on such Bonds will be equal to the diffiece between the nominal value of each
such Bond and its lower issue price. The Zero Coupamds will be offered and sold
below their nominal value, bearing no interest wtite exception of late payments.

The Issue Supplement may specify the combinatiaih@fbove-mentioned methods for
determining the yield (profit) or another yield ¢fit) determination method with respect
to a particular Bond Issue.

Interest (if relevant) will be paid and ttominal value of the Bonds will be repaid as of
the dates specified in the terms and conditionghef Bonds. The Issuer may issue
amortized bonds, the nominal value of which is i@pacrementally rather than by a
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Status of Bonds

Negative Pledge

Event of Default

Governing Law
Jurisdiction

lump-sum repayment as of the final repayment datkeoBonds.

The Bonds (and any all payment didige of the Issuer to the Bondholders or
Couponholders (if any) under the Bonds or Couponan(f)) constitute direct, general,
unsecured, unconditional and unsubordinated oldigatof the Issuer which rank and
will always rankpari passuwithout preference among themselves, and at peagpassu
with any other present or future unsubordinated @mgkecured obligations of the Issuer,
except for such obligations of the Issuer as maprieérred by mandatory provisions of
applicable law.

So long as any payment obligatioiker the Bonds remains outstanding, the Issuer will
not create, or allow anyone else to create, anytgage, lien, charge, pledge or other
similar third-party rights restricting the Issuerights to any of its property or revenues,
whether present or future, to secure any Debt rieduby it unless, at the same time or
before the creation fo such mortgage, lien, chapiedge or other similar third-party
rights, the Issuer’s obligations under the Bonds (grequally and rateably secured with
such secured Debts, or (ii) otherwise secured gwoapd by a meeting of the
Bondholders in accordance with Article 12 of themigrand Conditions.

This does not apply to any mortgages, liens, clsangledges or other similar third-party
rights restricting the Issuer’s rights to its praper revenues (whether present or future)
that have been attached to:

(@) the Issuer's property (i) by virtue of law withiha ordinary course of the
Issuer’s business, or (ii) in relation to derivatior repo transactions or
other ordinary business operations of the Issuethenfinancial market,
including, without limitation, any present or fuéucredit/loan facilities of
the Issuer secured by a security transfer of thlet or any other similar
operations; or

(b) the Issuer’s property at the moment of its acqoisiby the Issuer; or

(c) the Issuer's property for the purpose of securimgpilities arising
exclusively in connection with the acquisition ogppeeciation of such
property or its part by the Issuer; or

(d) the Issuer’s property by a court or administrativeéer provided that (i) the
Issuer, in good faith and in a prescribed manneferdls itself against the
claims in connection with which such mortgages¢gés, charges, liens or
similar third-party rights have been created, or flr the period of an
ordinary appeal until the court or administrativelar — which created the
mortgage, pledge, charge, lien or other simildntrigis issued.

"Debts" or "Debt" means (a) any payment obligatiohghe Issuer to settle any amounts
due and (b) any guarantees provided by the Issudrabilities of third parties to settle
any amounts due.

In the event of default the Bondleos may request immediate early redemption of the
Bonds subject to the conditions set forth in Artiglef the Terms and Conditions (as may
be modified by the relevant Issue Supplement).

Czech law
The Municipal Court in Prague

Summary of Bond Programme Description

Programme Volume

Programme Duration
Issue

Taxation

Restriction on Sale

The Issuer is entitled to issweBbnds under the Bond Programme provided that the
aggregate value of all outstanding Bonds issuedruhéeBond Programme do not at any
time exceed CZK 100,000,000,000.

10 years

The Bonds will be issued in separate Issués the Bonds in each Issue being mutually
interchangeable. The Bonds in each Issue may beddsuone or several tranches. The
specific terms and conditions of each Issue will de¢ forth in the respective Issue
Supplement to the Bond Programme for the partidskre.

Repayment of the nominal value and the payrof interest yields on the Bonds will be

made without withholding any taxes, levies or cleargf any kind, except as required by
the laws of the Czech Republic in effect on the adtpayment. In the event that such

withholding taxes, levies or charges are requirgdChech law in effect on the date of

payment, the Issuer will not be obliged to payhe payees any additional amounts as
compensation for such withholding taxes, leviesharges.

The offering and sale of the Boaad the distribution of promotional materials nhay
specifically restricted by local laws governing thend offering and sale in certain
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Approval and Notices

jurisdictions, e.g. the United States of Americd #me European Economic Area.

The Bond Programme has beeroagg by the Czech National Bank. An application for
approval of the Base Prospectus according to the ACMSY been filed with only the
Czech National Bank.

Summary related to the Issuer

Issuer’s Auditor

Information about the Issuer

Business Overview

Historical Financial Data
Audited

Audit of Historical Financial
Data

Interim Financial Data

PricewaterhouseCoopersAudit, s.mith its registered office at Prag@e Katdéinska 40/466,
Postal Code: 120 00, ID-No.: 40765521.

The Issuer’s busimesse is Fond pojidhi vkladi (Deposit Insurance Fund). The issuer was
established in accordance with Act No. 21/1992 .Calh Banks, as amended (th&ct on
Banks"), and was incorporated on 29 December 1994. Hseel is registered with the
Commercial Register administered by the Municipal €ouPrague under ID-No.: 49710362.
The Issuer’s registered office is at Prague dzdva 15, Postal Code: 110 00. The Issuer's
telephone contact is: +420 225 375 306. The Isswegb site iswww.fpv.cz

The scope of the Issuer’'s business includes theigioo of compensation to the owners of
deposits, whether individuals or legal entities;spant to applicable laws and regulations.

The selected historical financial data is basetherfinancial statements for accounting periods
ending on 31 December 2010 and 31 December 20He(dine CAS, examined by the auditor):

BALANCE SHEET

(in CZK mil.) 31 December 2010 31 December 2011
ASSETS

Total assets 35 896 39614
out of which

Financial assets for trading 12 617 16 104
—Other financial assets 123 36

Long-term financial assets 2 565 3082

Receivables (insolvency) 17 740 %) 17 806

Loans and other receivables - net 2848 2 583

Real estate and equipment 3 2

LIABILITIES AND EQUITY

Total liabilities and equity 35 896 39614
out of which

Financial liabilities at fair value through

profit or loss 0 0
Financial liabilities at net book value 0 0
Other short term liabilities 19 9
Total equity 35878 39 605
out of which funds 34 638 37 964

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

(in CZK mil.) 31 December 2010 31 December 2011
Income from the sale of securities and 400
financial assets 522
Net interest income 19 22
Net fee and commission income 0 0
Operating income 0 1
Operating expenses 14 20
Profit for accounting period 527 402

*) Pursuant to section 37(1) of the Regulation led Ministry of Finance of the Czech Republic No4&2002 Coll., any receivables against
banks in insolvency are accounted for in nominabants. The Issuer estimates an approximately 208vesy rate with respect to such
receivables.

The Issuer’s financial statements for the accogngiariods ending on 31 December 2010 and
31 December 2011 were verified by the auditor.

The Issuer has not disclasggdinterim financial data since the date of ts hudited financial
statement.
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Legal and Arbitration
Proceedings

Significant Changes in

In 2010 and 2011 three legal actions were lodgeihagthe Issuer as listed below:

All below listed petitioners have acquired theirspective asserted receivables under an
assignment agreement witteska pojiovna a.s. with its registered seat at Praha 1,e8p4l
75/16, PE 113 04, identification number; 452 72 956, whias htogether with its subsidiary
ALPHA BROKER a.s. disbursed a compensation to thentdief Kreditni banka Plze a.s., in
excess of the compensation distributed by the tssue

(1) On 18 December 2010, Conroe Consulting Senlitested, with its registered office at
46/2, South Street, Valleta VLT 1101, Malta, lodgedegal action for the payment of CZK
1,561,731,947 and accessions thereof. The actiarfilgd with the District Court in Prague 1.
The subject matter of the action includes: a cla@mgeivable) for compensation of damage in a
set amount, which the plaintiff alleged had beeused in a way that the defendant, i.e. the
Issuer, failed to provide clients of Kreditni barfaeai, a.s. with compensation for contributions
covered by insurance within the statutory time imiaccordance with Act No. 443/2006 Coll.,
effective until 2 March 2007 (the Compensation A that time, the Issuer acted in
compliance with the Act on Banks and did not provike respective compensation, since the
Czech National Bank following an agreement with théidfry of Finance of the Czech
Republic extended the term for payment of such coisgt@n. The relevant part of the
Compensation Act was subsequently repealed by tiwerjant of the Constitutional Court of the
Czech Republic, dated 15 February 2007, with effechf2 March 2007.

A hearing was scheduled on 2 May 2012 at the BisBourt of Prague 1. A ruling in which the
petition was rejected was announced on this hearing

(2) On 30 August 2011, ASSETWISE LIMITED, ID-No.B284286, with its registered office
at HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURT, 2nd floor, Flat/Offie 10, P.C. 6042 Larnaca, the
Republic of Cyprus, lodged a legal action for therpegt of CZK 1,406,963,367 and accessions
thereofwith the Municipal Court in Prague. The claim iséd®n the second part of Art. 1ll. (4)
of Act No. 443/2006 Coll. Therefore, the plaintifaims payment of cash compensation, as it
claims to have acquired a receivable from an eritigt became a legal successor to the
depositors of Kreditni banka Pizea.s.

This proceeding is to be based on a legal assessegarding the prolongation of periods to
commence the disbursement of compensations pursuawet No. 443/2006 Coll.

No court decision in any matter may be anticipatéth certainty. It may, however, be to the
benefit of the Issuer that in the proceedings diesdrunder no (1) above and in certain other
proceedings, it has been ruled by the courts sf firstance that the prolongation of periods to
commence the disbursement of compensations haselxeented in accordance with applicable
law and that the Issuer has not been in delay avithpayment of such compensations.

(3) On 30 August 2011, VALSPRING HOLDINGS LIMITEDDNo.: HE 235682, with its
registered office at HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURT, 2nitbor, Flat/Office 10, P.C.
6042, Larnaca, the Republic of Cyprus, filed a legation for the payment of CzK
1,621,470,327 and accessions thereof with the Npedi€ourt in Prague. The claim is based on
the second part of Art. lll. (1) of Act No. 443/B®Toll. Therefore, the plaintiff claims the
payment of additional compensation, as it claimgadwe acquired a receivable from an entity
that became a legal successor to the depositétsedftni banka Plzg a.s.

In this proceeding the petitioner claims duplica claims under certain interpretations of
applicable laws relating to the claims for disttibn of additional compensations as well as
under constitutional law.

No court decision in any matter may be anticipatéth certainty. It may, however, be to the

benefit of the Issuer that in the proceedings diesdrunder no (1) above and in certain other
proceedings, it has been ruled by the courts sf firstance that the prolongation of periods to
commence the disbursement of compensations haselieeutied in accordance with applicable
law and that the Issuer has not been in delay avithpayment of such compensations.

Beyond the scope of the above-specified disputeslsuer is not involved and in the previous
12 months was not involved in any administratiegal or arbitration proceedings which could,
according to the Issuer’s opinion, have a significadverse affect on its financial position or
profitability.

There has been no significant change in the firrsituation of the Issuer since the date on

Financial Situation (Position) which the audited financial statement for the yarading on 31 December 2011 was published.
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Summary of Risks related to the Issuer

Decline in the Czech
Economy

The Issuer’'s Economic
Results Depend on
Contributions from Banks,
Building Savings Companies
and Cooperative Savings
Banks

Losses from the Issuer’s
Investment Activities

Risk of Bankruptcy of
Financial Institutions with

The overall decline in the Czech economy may neghtiaffect the Issuer’'s economic results,
which could — in serious cases — result in a deecaapability or full incapability of the Issuer
to settle its obligations under the Bonds.

The most significant part of the Issuer’s operatiegult includes contributions from banks,
building savings companies and cooperative savags, which are obliged to contribute to the
Deposit Insurance Fund on a quarterly basis. Ihcabe excluded that contributions might be
adjusted under applicable laws in the future; jftee Issuer’s income would be reduced. These
factors could result in a decreased capability wk ihcapability of the Issuer to settle its
obligations under the Bonds.

The Issuer enters into a number of investment arginbss transactions, particularly on debt
markets in the Czech Republic. The Issuer’s investrpertfolio is managed partially by the
Issuer and partially by investment managers. Ifkeiaprices fluctuate in a direction that is
contrary to the Issuer’'s expectations, such sitnathay result in losses to the Issuer or may
negatively affect the Issuer’'s economic results is@apability to settle obligations under the
Bonds.

The Issuer’s capability to settle its obligationsler the Bonds could be negatively affected by
the bankruptcy and insolvency of financial insiitns having deposit guarantee coverage — i.e.

Deposit Guarantee Coverage banks, building savings companies and cooperativings banks.

Amendment to Legislation

In connection with theession of the Czech Republic to the European Urilan Deposit
Insurance Fund is subject to the law of the Eurnpdion and to the jurisdiction of the relevant
authorities of the European Union. Any amendmenEtoopean legislation may result in an
increase of costs incurred by the Deposit Insur&wre due to the implementation of measures
relating to the system for the collection of cdmiitions and for providing compensation for
insured contributions, especially in relation tofumther extension of the term to provide
compensation for contributions.

Summary of Risks related to the Bonds

Independent Examination andA potential investor should not invest in Bonds ebhiare a complex financial instrument

Recommendation

Liquidity Risk

Exchange Rate Risk

Pre-payment Risk

Taxation

Legality of Purchase

Change of Law

Fixed Rate Bonds

Floating Rate Bonds

without an expert opinion (prepared either alonewdh a financial advisor) to evaluate the
performance (yield) of the Bonds under changing @&@m$ determining the value of the Bonds
and the impact this investment will have on therallenvestment portfolio of a potential
investor.

There can be no assurance that thdide a sufficiently liquid secondary market filve Bonds
or, if such develops, that it will last. The inv@smay not be able to sell the Bonds at any time
at a fair market price in an illiquid market.

A Bondholder whose Bonds are deatedinn a foreign currency is exposed to the ek t
exchange rates may significantly change, whichdaiflect the overall profit or the amount to
be paid for such Bonds.

If the Issuer had the right to yepa Bonds of an Issue before their maturity, theddwlder
would be exposed to the risk of lower profit thagpected as a consequence of such premature
repayment.

Potential purchasers and sellers of thedBa@mould be aware that they may be required to pay
taxes or other charges according to the laws andtipes of the state where the Bonds are
transferred or in another jurisdiction.

Potential purchasers of thedBofin particular foreign entities) should be awdhnat the
purchase of the Bonds may be subject to legal ctistis affecting the validity of the purchase.
Neither the Issuer, potential dealers (if any, wihpect to any individual Issue) or any of their
respective affiliates has or assumes responsilfdityhe legality of the acquisition of the Bonds
by any potential purchaser of the Bonds, whethereuride laws of the jurisdiction of its
incorporation or the jurisdiction where it operaigslifferent).

The Terms and Conditions of the Bondsgawverned by applicable Czech law. No assurance
can be given as to the impact of any possible jadigecision or change in Czech law or
administrative practice after the date of this BAsespectus.

A holder of Fixed Rate Bonds is exptséehe risk of a decrease in the price of suchdBas a
consequence of changes in market interest rates.

A holder of Floating Rate Bondsxjsosed to the risk of fluctuating interest ratesaues of
underlying assets, as well as of uncertain inténestme. Floating interest rates do not ensure an
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Zero Coupon Bonds

anticipated determination of profit (yield) frometfrloating Rate Bonds.

A holder of Zero Coupon Bondgmsed to the risk of a decrease in the price ofi 8ond as
a consequence of changes in market interest ftees of the Zero Coupon Bonds fluctuate
more than prices of the Fixed Rate Bonds, and itbeathus expected that they will react more
strongly to changes in market interest rates th@rést-bearing Bonds of the same maturity.

16/64



Fond pojiséni vkladi ZAKLADNI PROSPEKT

I. RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Pokles vykonnosti ekonomikyCeské republiky

Hospodé#ské vysledky Emitenta mohou byt ovliny celkovou vykonnosti ekonomik§eské republiky. Zdrojem FPV jsou
piispivky od bank, stavebnich sfitelen a druzstevnich zaloZen, vynosy z investoy@méznich prostdki, navratna finagni
vypomoc nebo dotace ze statniho razpp Uwry, prostedky ziskané z vydanych dluhopisa vy€zky z ukorenych
konkurznich, insolvetmich a likvid&nich fizeni, gipadré daldi gijmy. Celkovy pokles hospotké vykonnosti vCeské
republice niZze negativaa ovlivnit vysledek hospodani Emitenta, coz by v zavaznycliigadech mohlo vést ke snizené

schopnostti k uplné neschopnosti Emitenta pinit zavazky vypljci z Dluhopid.

Hospodéa‘ské vysledky Emitenta jsou zavislé naifispévcich bank, stavebnich spiitelen a druzstevnich zalozen

NejvyznamijSi podil na provoznim vysledku Emitenta ivprispsvky od bank, stavebnich sfitelen a druzstevnich zalozen,
které jsou povinny odvdtl ¢tvrtletné do FPV. VySe fispivku je stanovena procentni sazbou uvedenou v Zakobankach,
ktery byl v minulosti jiz &kolikrat novelizovan,éimz doSlo ke zvySeni/snizeni procentni sazby. N&ddy vylowit, ze v
budoucnu dojde k dalSi zdkonné Ugratispsvku, a tim i k ovliveni pifjmia Emitenta. Na vySi fispivku mize mit vliv i
samotné jednani Emitenta a to, jestlize mu byl posk (wr nebo jind forma navratné finém vypomoci. V takovémifppads se
piispivek bank, stavebnich sfiielen a druzstevnich zaloZzen do FPV zvySuje odedagicihodtvrtleti po poskytnuti G&ru nebo
jiné formé navratné finaéni vypomoci na dvojnasobek procentni sazby uvedepisluSném zakah Tyto faktory by mohly vést

ke snizené schopnostik pIné neschopnosti Emitenta plnit zavazky vygljci z Dluhopis.

Ztraty z investiénich aktivit Emitenta

Emitent uzavir&adu investinich a obchodnich transakci zejména na dluhovydbhtv Ceské republice. Své investi portfolio
obhospodauje zasti sam a &@sti prostednictvim investinich manazér. Uzavirani transakciipdpoklada, ze Emitent a/nebo
investiéni manaz#& budouc¢init odhady o &chto finargnich trzich a jejich dalSim vyvoji.fffmy, které Emitent generuje ze svych
transakcigasto zavisi na vyvoji trznich cen. Z invesfch vynog hradi Emitent vlastni naklady ganost. V gipad, Ze se trzni
ceny budou pohybovat smem, ktery je v rozporu s¢ekavanimi Emitenta, fite to vést ke ztratdm Emitenta, k negativnimu
dopadu na hospottkeé vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plivezky z Dluhopis.

Riziko apadku pojisténych finanénich instituci

Schopnost Emitenta dostat svym zavamkz Dluhopig mize negativa ovlivnit Upadek a insolvence pojisiych finarénich
instituci - bank, stavebnich gjtelen a druzstevnich zalozen.

V piipac, Ze prostedky FPV nepostaiji k vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad vikladvySe uvedenych fin&nich

instituci, obstara si FPV petbné pe#&ni prostedky na trhu. Pokud neni FPV schopen obstarat is#zpé prostedky na
finanénim trhu do dne zahdjeni vyplaty nahrad pé&jigch vkladi, miZe mu byt na jeho zadost poskytnuta dotace nebaimdy
finantni vypomoc v paebné vysi ze statniho rozfia (8 41i Zakona o bankach).

Novelizace legislativy Evropské unie

V souvislosti se vstupeeské republiky do Evropské unie je FPV fimen pravu Evropské unie a jurisdikdigiusnych orgah
Evropské unie. NovelizacetipluSnych pravnich fpdpidi Evropské unie five znamenat zvySeni ndkiadrPV v disledku
implementace op#ni tykajici se systému v§tu piispsvka a vyplaty nadhrad poji&ych vkladi, zejména pak v souvislosti s
dalSim zkracenim fity pro vyplatu nahrad vklad
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B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rélesha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojissi musi sam podle svych péra uriit vhodnost takové investice. Kazdy investor byl m
piedevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti kKeinému ocetni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhogisa ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektuo wejakémkoliv jeho dodatkdi v prisluSném Emisnim dodatku,
piimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o fimérenych analytickych nastrojich k ogeh a gistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhofia jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

c) mit dostaténé finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhippésto
véetns Dluhopidi v cizich ngénach;

d) Uplné rozungt podminkdm Dluhopis (pfedevsim jejich emisnim podminkédm, tomuto Zékladnfimspektu a jeho
dodatkim) a byt seznamen s chovaninvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo figarho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldusam nebo s pomoci fin&mho poradce) mozné scéaalalSiho vyvoje ekonomiky, tUrokovych
sazeb nebo jinych faktbrkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jefehopnost nést mozna rizika.

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zegstavuji komplexni finami nastroj. Institucionalni invesicobvykle nekupuji
komplexni finagni nastroje jako své jediné investice. Instituclohdnvestdi nakupuji komplexni finaini nastroje s
ptimétenym rizikem, jehoz vySe jsou sédomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svyalkovych portfolii. Potenciélni
investor by nerdl investovat do Dluhopis které jsou komplexnim fingnim néastrojem, bez odborného posouzeni (kt&idi u
sam¢i spolu s finagnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu z&nieich se podminek determinujicich hodnotu Dluhiopis
dopadu, ktery bude takova investice mit na ingmsportfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jakohopisy, které maji bytijjaty k obchodovani na regulovaném trhu,
Emitent zamysli pozadat o jejictiijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment raguiého trhu BCPP, na kterém mohou
byt Dluhopisy takto fjaty k obchodovani, bude igsreén v prisluSném Emisnim dodatku. Emisni dodatelkenrovrEz stanovit,
Ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany nanjimégulovaném trhu cennych papinebo nebudou obchodovany na
zadném regulovaném trhu cennych papirez ohledu naifjeti Dluhopidi k obchodovani na regulovaném trhu rigmexistovat
ujisténi, ze se vytvi dostateng likvidni sekundarni trh Dluhopisy, nebo pokud se vyttipZe takovy sekundarni trh bude trvat.
Skute&nost, ze Dluhopisy mohou byfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemushduést k vyssi likvidié takovych
Dluhopisi oproti Dluhopigm nefijatym k obchodovani na regulovaném trhu. ¥ppc Dluhopigi nefijatych k obchodovani
na regulovaném trhu e byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor scimopdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu

M &nové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizémd je vystaven riziku zgn srménnych kur#, které mohou ovlivnit kori@y vynosci
vySi ¢astky i splaceni takovych Dluhopis Napiklad zrména v hodnat jakékoliv cizi mény vici ¢eské korus vyusti v
pfisluSnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v @ msné a pisluSnou zrénu hodnoty jistiny a
urokovych plateb &inénych v této cizi iné dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se vychozi sfnny kurz snizi a hodnota
koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanjisti Grokovych plateb vyjéenych v korunach v tomtoripack
klesne.

Riziko predasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitedngosplatit Dluhopisy fislusné Emise fied datem jejich splatnosti z
daiovych divoda ¢i na zéklad opce. Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisskteré Emise fed datem jejich splatnosti, je
drzitel Dluhopisi vystaven riziku nizsiho neZgdpokladaného vynosu #wbdu takového fediasného splaceni. Emitentize
nap‘iklad splatit Dluhopisy &které Emise fed datem jejich splatnosti pokud se vynos srovngtél dluhopigé na kapitalovych
trzich snizi, coz znamena, Ze investdzenbyt schopen reinvestovat splacené vynosy powziutiopisi s nizSim vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujicti prodavajici Dluhopi& by si nEli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statukteeém dochazi kipvodu Dluhopi, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V rkterych statech nemusi byt k dispozici zadna dfi€istanoviska deovych Fadi nebo soudni rozhodnuti k finarim
nastrofim jako jsou dluhopisy. Potencialni inveistby se nerdli pii ziskani, prodejii splaceni &chto Dluhopigé spoléhat na
strwiné shrnuti d#govych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospeého miipadré v piislusném Emisnim dodatku, alelin
by jednat podle dopo#eni svych d#ovych poradé ohledrt jejich individudiniho zdami. Zvazeni investovani podle rizik
uvedenych v tét@asti by nélo byt winéno minimalré po zvazeni kapitoly "Devizova regulace a zaidrnv Ceské republice”
tohoto Zakladniho prospektu &madnych dalSich kapitol o zdari obsazenych vifsluSném Emisnim dodatku.
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Zakonnost koupg

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, Ze koup Dluhopisi mize byt gednttem

zakonnych omezeni oviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani b§dz gipadnych obchodnik(budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi) ani kterykoli¢len jejich koncerfi, nemé ani negebir4 odpo¥dnost za zakonnost nabyti Dluhapotencialnim
kupujicim Dluhopig, & uz podle z&koi statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (flikse), kde jecinny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nére spoléhat na Emitenta nebtipadné obchodniky (budou-li ustaveni prékterou Emisi), nebo
kteréhokoliv¢lena jejich koncerin v souvislosti se svym rozhodovanim ohledakonnosti ziskani Dluhois

Zména prava

Emisni podminky Dluhopis se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho pekip NeniiZze byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledndisledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti neboény ceského prava nebdedni praxe po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Dne 1.8.2012 nabudeianosti novela Zakona o dluhopisech (zakor172/2012 Sb.), ktera vyznamnymispbem zasahuje do
praxe vydavani dluhopis prav a povinnosti vlastnikdluhopisi a dohleduCNB nad emitenty dluhopis Paiinaje 1.8.2012 jiz
nebudeCNB schvalovat Dogiky dluhopisového programu v souvislosti s Dluhop(ipneiné podminky viak budou i nadale
oznamovanyCNB dle ZPKT). Ke zming emisnich podminek se nebude vyZadovat souhlazechastnik dluhopisi, pokud
(i) bude zm¥na @Fimo vyvolana zrnou pravni Gpravy nebo (i) se 2ma nedotkne postaveni nebo zé&juiastniki Dluhopig
nebo (iii) v gipad, ze zadny z vydanych dluhopjsk nimz se emisni podminky vztahuji, neni ve viasti osoby odliSné od
emitenta. Za witych podminek bude moznéakstnit se saize vliastnik Dluhopidi s vyuZitim progedki komunikace na dalku.
Vlastnici Dluhopig§, pro které Emitent nevyhotovi a nenecha schvalispekt cenného papiru, nebudou moci spoléhat na

souvislosti s Dluhopisy.

Zvlastni rizika spojené s iznymi druhy Dluhopisii

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je wetariziku poklesu ceny takového Dluhopisu skédku zrgny trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova segfamovena v islusSném Dogpiku dluhopisového programu po dobu
existence Dluhopis fixovana, aktuélni GUrokova sazba na kapitalovém {f'trzni drokova sazbd) se zpravidla dernmeni.

Se zmgnou trzni Urokové sazby se také€mhcena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, alpainém snéru. Pokud se tedy
trzni drokové sazba zvysi, cena Dluhopisu s pewmokovou sazbou zpravidla klesne na Gigualy vynos takového Dluhopisu
je priblizné roven trzni Urokové sagbPokud se trzni Grokové sazba naopak snizi, céuteopisu s pevnou Urokovou sazbou se
zpravidla zvysi na Urove kdy vynos takového Dluhopisu jéilplizné roven trzni Grokové saéb

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb nebo hododkladovych aktiv a
nejistych Urokovych fjma. Pohyblivé Urokové sazby nedéavaji jistotd¢ani vynosu Dluhopiss pohyblivou Grokovou sazbou
piedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyviefidnot podkladovych aktiv (zejména figaich ¢i nefinartnich index,
ko&i podkladovych aktivi sménnych kur#) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u digh vynosgi jeho ¢ast, zavisly
na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilemysit jejich vynosovy potencidl. Investovani dchto Dluhopig s sebou
v8ak nese riziko, které neni spojovano s obdobmyrestovanim dodznych dluhopis, a to Zze vysledny vynos Dluhopisude
nizsi, nez vynosdinych dluhopié za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spofepyavem na vyplaceni Unipkale jejich emisni kurz je pod arovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb irgk tedy Grokovy fHjem do splatnosti tien rozdilem jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (tedyastkou obdrZzenouipsplaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem a refliekttzni Grokovou sazbu.
Drzitel Dluhopisu s vynosem na béazi diskontu jetayen riziku sniZzeni ceny takového Dluhopisutslddku zndny trznich
urokovych sazeb.
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M. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nésledujici dokumenty jsou do tohoto Zékladnihaspektu zahrnuté odkazem aitvigho sodést a jsou k dispozici na oficialni
internetové adrese Emitenta (www.fpv.cz) sekce FY'F

Informace ‘ Dokument str.
Ucetni za¥rka Emitenta zadetni obdobi kotici | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2010 17-25
31.12.2010

Ucetni za¥rka Emitenta zadetni obdobi kogici | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2011 20-33
31.12.2011

Vyrok auditora k dGetni za¢rce Emitenta za rok | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2010 16
2010

Vyrok auditora k Getni za¥érce Emitenta za rok | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2011 19
2011

Elektronické adresy odkazovanych dokunient

Vyroéni zprava za rok 2010:
http://www.fpv.cz/data/files/vyrocni-zprava-2010vfpdf

Vyroéni zprava za rok 2011:
http://www.fpv.cz/data/files/fpv-vyrocni-zprava-&611.pdf
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V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy (dale jen Dluhopisy") vydavané v ramci tohoto dluhopisového programial€ jen Dluhopisovy program”) jsou
vydavéany podle zakon& 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnéndrin(dale jen Zakon o dluhopisect), Fondem poji&ni
vklada se sidlem na adrese Praha Bzéva 15, P& 110 00, CO: 49710362, zapsanym v obchodnim iéjst vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 10736 (gEne'Emitent”). Dluhopisy sefidi €mito Emisnimi podminkami a dale
piislusnym Dopikem dluhopisového programu (jak je tento definonée).

Tyto spoléné emisni podminky (dale jerEthisni podminky"), které budou stejné pro jednotlivé emise Dlulkbpibyly
schvéleny v souladu se Zakonem o dluhopisech anefha:. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhplamém zgni
(dale jen Zakon o podnikani na kapitalovém trhu'), rozhodnutimCeské narodni banky (dale je@NB") ¢.j. 2012/5928/570
ke sp.zn. Sp/2012/109/572 ze dne 19.6.2012, kteb§le pravni moci dne 19.6.2012. Rozhodne-li tak tBmtiv pFipac
konkrétni emise Dluhopisnebo budou-li tak vyZadovat ¥ipadt kterékoli emise Dluhopispravni gedpisy, bude Dluhopisn a
Kupénmim (budou-li vydany) spotmosti Centralni depoziticennych papir, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PS
110 05, C: 25 08 14 89, zapsanou v obchodnim ¥éjstvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 4308 (daie je
"Centralni depozitar"), pripadré jinou osobou postenou pidélovanim kéd ISIN, pridélen samostatny kéd ISIN. Informace o
piidélenych kédech ISIN, ifpadre jiném identifikujicim Gdaji ve vztahu k Dluhogi®m a Kupérim (budou-li vydavany) bude
uvedena v fislusném Dopiku dluhopisového programu. V Daiiu dluhopisového programu bude uvedeno, zda Enmperdda
nékterého organizatora regulovaného trhutipefi prislusné emise Dluhopisk obchodovani na regulovaném trhu, tj. zdau
vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takovéseniyly cennymi papiryiatymi k obchodovani na regulovaném trhu,
resp. zda pozada dijeti Dluhopidi k obchodovani na jiném tuzemskénzahranénim trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému. V Dopiku dluhopisového programu bude dale uvedeno, #iddupna emise Dluhopishude nabizena formou fegné
nabidky¢i nikoli. Pro odstra#éni pochybnosti plati, ze terminy "regulovany trh"varejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim
piisuzovan v Zako¥ o podnikani na kapitalovém trhu. V takovyckipadech (fijeti na regulovaném trhu, ¥gna nabidka
Dluhopisi) Emitent rovigz uveejni prospekt takovych Dluhogisbude-li pravnimi pedpisy vyZzadovan.

Tyto Emisni podminky budou vZzdy pro kaZzdou emisitiipisi upiesrény a doplny doplikem dluhopisového programu (dale
jen "Doplnék dluhopisového programu’). Bude-li to v daném okamziku pravnimiealpisy vyzadovano, bude Dopkn
dluhopisového programuigdioZen ke schvaleiNB podle gislusnych pravnichipdpisi. Emisni podminky kaZdé jednotlivé
emise Dluhopis budou tedy tvieny ustanoveniméthto Emisnich podminek a ustanovenimi B&pldluhopisového programu.

Kterékoli ustanoveni¢thto Emisnich podminekime byt Dophikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi H2ipisi
upraveno ¢&i pozmenéno. V pipadt jakychkoli rozpofi mezi €mito Emisnimi podminkami a ffsluSnym Dopikem
dluhopisového programu platnym pro kteroukoli eri&ihopisi maji ve vztahu k takové emisi Dluhofipiednost ustanoveni
piisluSsného Dopilku dluhopisového programu. Tim vSak neni¢dnb zrni &chto Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné
emisi Dluhopig v rdmci Dluhopisového programu.

Ceskoslovenska obchodni banka, asse.sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150,188 57, €O: 00001350, zapsana
v obchodnim rejgtku vedeném NMistskym soudem v Praze, oddil BXXXVI, vioZzka 46 @abké jen CSOB"), jakoZto
obchodnik s cennymi papiry. Pro kteroukoli emisulpisi mize Emitent pogfit vykonem sluzeb spojenych s vydanim
dluhopisi jinou osobu s fsluSnym opravénim.

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu glankem 11.1.2&hto Emisnich
podminek, pak bud&nnosti administratora spojené s vyplatami v sdosis s Dluhopisy zajigvat CSOB. Pro kteroukoli emisi
Dluhopisi mize Emitent pogfit vykonem sluzeb administratora emise Dluhapisou osobu s fisluSnym opravénim k vykonu
takové ¢innosti CSOB nebo takova jina osoba déle také j@drinistrator "), a to na zékladl smlouvy o sprév emise a
obstarani plateb uztené s Emitentem (déle jerSrhlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikn Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) v&né pracovni dabv urené
provozovre Administratora (dale jenUréend provozovnd), jak je uvedena vlanku 11.1.1 &chto Emisnich podminek.
Vlastnikim Dluhopigi a Vlastnikm Kupéri (budou-li vydavany) se dopatuje, aby se se Smlouvou s administratorem
dukladre obeznamili, nehb je dilezitd mimo jiné i pro fakticky mibéh vyplat Vlastnikm Dluhopigi a Vlastnikim Kupéni
(budou-li vydavany).

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesmév souladu glankem 11.2.2&hto Emisnich
podminek, pakéinnosti agenta pro vygty spojené s prova@dim vypditi ve vztahu kjednotlivym emisim Dluhofiss
pohyblivym drokovym vynosem zajisfiSOB. Pro kteroukoli emisi DluhogisniZze Emitent postit vykonem sluZeb agenta pro
vypaity jinou osobu s fisludnym opravénim k vykonu takovéinnosti ¢ SOB nebo takova jina osoba dale také jggent pro
vypoéty"), a to na zaklatlSmlouvy s administratoretii samostatné smlouvy s Agentem pro Wiyo

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu lankem 11.3.2&chto Emisnich
podminek, pakinnosti kot&niho agenta ve vztahu k emisim Dluhdpisijatym k obchodovani na regulovaném trhu&pajici

v uvedeni takovych Dluhopisha gislusny regulovany trh zajistiSOB. Emitent mZe powiit vykonem sluZeb kotamiho agenta
spaivajicich v uvedeni Dluhopispiislusné emise nafiglusny regulovany trh jinou osobu gguSnym opravénim k vykonu

takovécinnosti SOB nebo takova jina osoba dale také jéataéni agent).

Nekteré vyrazy pouzivané ¥dhto Emisnich podminkéach jsou definovansianku 15 &chto Emisnich podminek.
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1. Obecné charakteristika Dluhopigt

11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenagiy nebo listinné cenné papiry, ve férma jméno nebo na datitele.
Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnetcelkové pedpokladané jmenovité hodipt paitu acislovani (bude-li
relevantni) uvedeném \iglusném Dopilku dluhopisového programu. dda Dluhopis, piipadné ohodnoceni finani
zpasobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopia pipadné pravo Emitenta zvySit objem emise Dluhigpigetns podminek
tohoto zvySeni, budou ro¥h uvedeny v fislusném Dopiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhomiggjena zadnaredkupni nebo vygmna
prava. Nazev kazdé emise Dluhdpimide uveden vifsluSném Dogplku dluhopisového programu.

V piislusném Dopiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bu@egmitd hodnota Dluhopisdané emise splacena
jednorazo¥ nebo postuph(amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupénii, pfevod Dluhopisi a Kuponi
1.2.1 Oddleni prav na vynos z Dluhopis

Pokud neni v fislusném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno jinak,&ettl prava na vynos Dluhogisormou vydani
kuponi (dale také jenKupony") jako samostatnych cennych pdpira dorditele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynasai,
vyluéuje. Budou-li Kupony vydany, budou vydany ve stgpoéot jako Dluhopisy pislusné emise.

1.2.2 Frevoditelnost Dluhopig a Kuponi

Pokud neni v fislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinakevpditelnost Dluhopis ani Kupo6rit (budou-li
vydavany) neni nijak omezena.

1.2.3 Vlastnici a pevody zaknihovanych Dluhopisa Kupéni

@) V pipack zaknihovanych Dluhopis a zaknihovanych Kupdin (budou-li vydavany) seViastnikem Dluhopisu’ a
"Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimZétu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na Kd@iEm trhu)
v Centralnim depozita ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci jeulpis resp. Kupén (budou-li vydavany)
evidovan. Dokud nebude EmitentepwdCivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavamgjsou vlastniky déenych cennych pagiy budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhop&Wlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejichrépeného
vlastnika ve vSech ohledech a prostaim platby v souladu €mito Emisnimi podminkami aifsluSnym Dopikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlagtiikihopisu nebo viastniky Kupénu (budou-li vydaypa které
nebudou z jakychkoliitvodl zapsany jako vlastnik viglusné evidenci zaknihovanych cennych pggéou povinny o
této skuténosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhois ¢i Kupdnim (budou-li vydavany) neprodi&ninformovat
Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhofisha dorditele i na jméno a Kupdn(budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pievodu na &u vlastnika v Centralnim depozitdv souladu s platnymi pravnimirg@dpisy a pedpisy Centralniho
depozitéde. V pipact Dluhopigi evidovanych v Centralnim depozitéha (&tu zakaznika dochéazi Kevodu takovych
Dluhopisi na dorditele i na jméno a Kupdn(budou-li vydany) zapisemi@vodu na &tu zékaznika v souladu s platnymi
pravnimi gedpisy a pedpisy Centralniho depozitas tim, Zze majiteldiu zakaznika je povinen neprodéerapsat takovy
pievod na et vliastnika, a to k okamziku zapisu rietlizakaznika.

1.24 Vlastnici a pevody listinnych Dluhopig a Kup6ni

@ Pokud nebude v Dajiu dluhopisového programu stanoveno jinak, budstiniié Dluhopisy zastoupeny &hym
dluhopisem v listinné podeébbez Kupoii (dale také jen Shérny dluhopis”). Skérny dluhopis bude po svém vydani
téhoz dne ulozen a evidovan u Administratora (nejmé osoby s fisluSnym opravénim k vykonu takov&innosti,
kterd bude uvedena ¥ipluSném Dogpiku dluhopisového programu). Na celkové jmenovitdrtag Skérného dluhopisu
se Vlastnici Dluhopis (jak je tento pojem ve vztahu k listinnym Dluhaypis definovan nize) podileji &itym postem
kusi Dluhopidi, aniz je ¥mto Dluhopisim pridélovano pdadové gislo. SkErny dluhopis je spolsym viastnictvim
vlastniki podili na Skrném dluhopisu. V fipac, Ze dojde k fediasnému splaceniékterych Dluhopié, kterymi se
Vlastnici Dluhopid podileji na celkové jmenovité hoddoBhkirného dluhopisu, nebo dovydani Dluhdpig souladu
sc¢lankem 2.1 &chto Emisnich podminek, pak se celkova jmenovitdnbta Skrného dluhopisu snizi nebo zvysi
odpovidajicim zfisobem. Vlastnik podilu na &imém dluhopisu je vlastnikem takovéhaotpojednotlivych Dluhopis,
ktery odpovida velikosti jeho podilu na &@hém dluhopisu, a ma veSkera prava, ktdiélysi Vlastnikovi Dluhopisu
(véetre prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).
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(b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Ertiééropravréna vykonavat osoba (dale také jaridstnik Dluhopisu”),
kterou je (i) v pipads listinnych Dluhopid zngjicich na dortitele osoba, kteraipdlozi gisluSny Dluhopis na dotitele,
a (ii) v pripact listinnych Dluhopié zngjicich na jméno osoba uvedend v Seznamu Viastdikhopisi, kterd pedlozi
piisluSny Dluhopis na jméno. Viipadc existence Shného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhapigsoba, ktera je
v evidenci osob podilejicich se naéBiEm dluhopisu vedené Administratorem (nebo jin@obou s fisluSnym
opravrénim k vykonu takovéinnosti, kterd bude uvedena tiguSném Dopiku dluhopisového programu) vedena jako
osoba podilejici se na 8hém dluhopisu witym postem kusi Dluhopigi. Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jen
"Vlastnik Kupénu") je osoba, kteraifpdlozi a odevzdaifslusny Kupon.

(c) K prevodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Dluhopis podili na Skrném dluhopisu, dochazi registraci tohoto
pifevodu v evidenci osob podilejicich se n&B8bm dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinsabou s fsluSnym
opravrénim k vykonu takové&innosti, ktera bude uvedena vigluSném Dopilku dluhopisového programu). Jakakoli
zmena v evidenci osob podilejicich se na®Bm dluhopisu vedené Administratorem (nebo jineabou s fislusSnym
opravrénim k vykonu takove&innosti, kterd bude uvedena yiglusném Dopiku dluhopisového programu) se povazuje
za zngénu provedenou az v {isehu prislusného dne, tj. nelze provésté&m v evidenci Vlastnik Dluhopisi vedené
Administratorem (nebo jinou osobou <igusSnym opravénim kvykonu takovécinnosti, ktera bude uvedena
v prislusném Dopiku dluhopisového programu) gidnosti k péatku dne, ve kterém je zma provadna.

(d) K prevodu listinnych Dluhopiszngjicich na dortitele a Kup6i (budou-li vydavany) dochazi jejictigmanim.

(e) K prevodu listinnych Dluhopiszngjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve p&sbpnového Viastnika Diuhogisa
jejich predanim; wi¢i Emitentovi je takovy fevod &inny az zapisem o ziné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastiik
Dluhopisi. Jakakoli znina v Seznamu VlastnikDluhopidi se povaZzuje za zinu provedenou az v finéhu pisluSného
dne, tj. nelze provést zmu v Seznamu VlastnikDIuhopidi s &Einnosti k péatku dne, ve kterém je Zma provadna.

® Dokud nebude Emitentipswdéivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu nebo
Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény vydavany) nejsoudasiniky dotenych cennych pagir budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika DluhopiguVlastnika Kupénu (budou-li Kupdny vydavany) zaicle
opravréného vlastnika ve vSech ohledech a prév#ich platby v souladu $mito Emisnimi podminkami aifsluSnym
Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budoutnilag listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou
z jakychkoli divodi zapsany v Seznamu VlasthiBluhopidi, jsou povinny o této skuteosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopisim neprodlet informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopi#, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni liita; Dodateéna emisni Ihita

Datum emise kazdé emise Dluhdpia Emisni Iita budou uvedeny vifslusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vSechny DluhopisytitioptisluSnou emisi Dluhopis mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
v pribéhu Emisni Itity, a to i postup& (v transich), neni-li v fislusném Dopgiku dluhopisového programu stanoveno jinak.
Emitent m& pravo v f@béhu Emisni Iity vydat Dluhopisy (i) v mensim nezZqupoklddaném objemu, pokud se nepbda
piedpokladany objem upsat, nebo (ii) v&Sim objemu, nez byl ipdpokladany objem emise Dluhojispokud Doplik
dluhopisového programu toto pravo Emitenta newjiloEmitent ma pravo stanovit Dod&t®u emisni litu a v této lite

(i) vydat Dluhopisy az doipdpokladané celkové jmenovité hodnoiysjusné emise Dluhopisa/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve
vétSim objemu emise, nez bylafepdpokladana celkova jmenovitda hodnotéislpSné emise Dluhopis pokud Doplgk
dluhopisového programwekteré z &chto prav Emitenta nevyléu Rozhodnuti o stanoveni Dodaté emisni liity je Emitent
povinen oznamit zisobem, jakym byly udejrény tyto Emisni podminky aifsluSny Doplgk dluhopisového programu.
Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopise &tSim objemu nez bylipdpokladany objem emise, objem tohoto zvySenfeatep:i

50 % (padesét procentjgupokladané jmenovité hodnoty Dluhapislusné emise, netirli Emitent v Dophku dluhopisového
programu jiny rozsahifpadného zvySeni objemu emise.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisniilly nebo pipadné Dodatsé emisni lity oznami Emitent Vlastnikn Dluhopig

a VlastniKiim Kupéni (budou-li vydavany) zjsobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni podminky aifslusny Doplik
dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodngtech vydanych Dluhopistvoricich gisluSnou emisi Dluhopis avSak
jen v pipack, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydariyluhopisi dané emise je nizSi nebo vyssi nez celkova
piedpokladana jmenovita hodnotédgiusné emise Dluhopis

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pipadré zpisob jeho stanoveni) vSech Dluhdpisydanych k Datu emise bude stanoveriiglpSném Dopilku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dipisi vydanych po Datu emisestbem Emisni liity nebo Dodaténé
emisni Ihity bude vzdy ufen Emitentem tak, aby zohleaval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde jeclevantni,
bude kéastce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisydanych po Datu emise dalgigméten odpovidajici alikvotni Urokovy
vynos.
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2.3 Zpiasob a misto Gpisu Dluhopié

Zpiasob a misto Gpisu Dluhopigednotlivé emise Dluhopis véetns Gdaji o osobach, které se podileji na zab&epévydani
Dluhopisi, budou stanoveny v{sluSném Dogiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopigi; ProhlaSeni Emitenta tykajici se Dluhopié

3.1 Status Dluhopi$i

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy pgité zavazky uci Vlastnikim Dluhopid, piipadré Viastnikim Kupéni, budou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopis piipadre z Kupéni) zakladaji pimé, obecné, nezaj&té, nepodmigné a nepoiizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co diagbsvého uspokojeni rovnocenmpari passy jak mezi sebou navzajem, tak i
alespa rovnocenné &i vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a nezaji§hym zavazikm Emitenta, s vyjimkouwth
zavazki Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanépeavnich pedpisi nebo pisluSny Doplgk dluhopisového programu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podmieekSemi Vlastniky Dluhopisa Vlastniky Kupéf (budou-li vydavany)
stejné emise Dluhopisstejre.

3.2 Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopis

Emitent se zavazuje Vlastiita Dluhopigi, resp. Vlastnikm Kupéni (budou-li vydavany), vyplacet vynosy (nejednadi ¢
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a VlasinikDIuhopisi splatit jmenovitou hodnotu Dluhogisa to zfisobem a v mist
uvedeném v emisnich podminkadffisjuSné emise Dluhopgis

4, Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych peiitych zavazk vyplyvajicich ze vSech Dluhogiss souladu s jejich
emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajistzastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravgtich osob, kterd by
omezila prava Emitenta k jeho s@asnému nebo budoucimu majetku nelf§miim, jakychkoliv Zavazk (jak jsou tyto

definovany vélanku 15) pokud nejpozfl souwasreé se zizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnydv fietich osob
Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici lmfbpisi byly (i) zajiS€ny rovnoceni s takto zajiBovanymi Zavazky nebo
(ii) zajiSteny jinym zpisobem schvalenym usnesenim @&zhpodleilanku 12 Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni préba jina obdobna pravéetich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho saiasnému nebo budoucimu majetku netiprgim:

(a) vaznouci na majetku Emitenta (i) na zaklagdkona v souvislosti s obvyklym hospéel@im Emitenta nebo
(i) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo regmeracemi nebo dalSimi obvyklymi operacemi Emienta
finanénim trhu, ¥etrd, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nehmlducich G¥ri Emitenta zajidnych
zaji¥ovacim pevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v égbho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta zd&elem zaji®¥ni zavazk vzniklych vyhradg v souvislosti s pizenim nebo
zhodnocenim tohoto majetku nebo jeldsti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudrebo spravnirtizenim v pipad, Ze (i) Emitent se v dobrérei
a predepsanym Zjsobem brani naroku, v souvislosti s nimz byfaena takova zastavni nebo prétetith osob, nebo
(i) po dobu, po kterou je vederitzeni ofddném opravném prdstku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na
jehoz zéklad bylo zastavni nebo jiné obdobné pravizeno.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

@ Dluhopisy ozn&né v pisluSném Dopiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnyokavym vynosem budou
Uroceny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovémiRopdluhopisového programu nebocemou zgisobem
uvedenym v takovém Dofitu dluhopisového programu.

(b) Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak, budou Grokové v§nas/nongrné naristat od prvniho

dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho des; && do takového Vynosového obdobigesthrnuje, fi Grokové
sazl# uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je silaistng v Den vyplaty Grok.

(d) Dluhopisy fiestanou byt Ureny Dnem splatnosti dluhofisledaze by po spémi vSech podminek a nélezitosti bylo
splaceni dluzn&astky Emitentem neopragme zadrzeno nebo odmitnuto. V takovéripp bude nadale nabihat
Urokovy vynos fi Urokové sazé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do €) Hdy Vlastnikm Dluhopisi budou
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vyplaceny veSkeré k tomu dni splattéstky nebo (i) dne, kdy Administrator oznami Vidkém Dluhopigi, Ze obdrzel
veskeré&astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doSlo k dalSimu neop&éému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera 2wfedenych skutaeosti nastaneitle.

(e) Castka Grokového vynosuiipluejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi ¢gadnkizného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu {fpamt jeji nesplacen&asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazo¥) a fislusné Grokové sazby (vyj@hé desetinnyniislem).Céastka Grokového vynosuiplusejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednohezbého roku se stanovi jako nasobek jmenovité hgdtedtového
Dluhopisu (popipact jeji nesplacené&asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednor&zoypiislusné Urokové sazby
(vyjadiené desetinnyrtislem) a pislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
5.2.1 Uraeni Dluhopisi s pohyblivym drokovym vynosem

@) Dluhopisy oznégené v pisluSném Dopiku dluhopisového programako Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
budou urgeny pohyblivou Grokovou sazbou odpovidajici fisfuSné Referami sazls upravené o fislusnou Marzi (je-
li relevantni) nebo (ii) vysledné hod®otvzorce pro vypbdet Urokové sazby ffpadré stanoveného v Doiku
dluhopisového programu, do kterého bude dosazewaot® Referetni sazby nebo Referémich sazeb, ifpadreé
piislusné Marze (je-li relevantni), vzdghem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovyathobt

(b) Neni-li v gisluSném Dopgiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budakawé vynosy ndistat od prvniho dne
kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, lgergio takového Vynosového obdobi gezahrnuje, i Urokové
sazlg platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Neni-li v gislusném Dopgilku dluhopisového programu stanoveno jinak, bud&awé sazba pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypéty zaokrouhlena na zaklagnatematickych pravidel na &desetinna mista podletiho desetinného
mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdodii sdent pro vypéty ihned po jejim stanoveni Administratorovi,
ktery ji bez zbyténého odkladu oznami Vlastiik Dluhopigi v souladu €lankem 13 &chto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je siflatpstng v Den vyplaty Grof, nestanovi-li fislusny Doplik
dluhopisového programu jinak.

(e) Dluhopisy pestanou byt ueny Dnem splatnosti dluhopisledaze by po spémi vS8ech podminek a nélezitosti bylo
splaceni dluzn&éastky Emitentem neoprayms zadrzeno nebo odmitnuto. V takovérfippd bude nadéale nabihat
urokovy vynos fi Urokové sazb uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdsMiikim Dluhopigi budou vyplaceny
vesSkeré k tomu dni splatngéstky nebo (i) dne, kdy Administrator oznami Vidkéim Dluhopigi, Zze obdrzel veSkeré
¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doSlo k dalSimu neop&aému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySedemgch skuténosti nastanerte.

® Neni-li v pfisluSném Dogpilku dluhopisového programu stanoveno jinak, stapevéstka Urokového vynosuiplusejici k
jednomu Dluhopisu za obdobi jednohizbého roku jako nasobek jmenovité hodnoty takov@lunopisu (popipact jeji
nesplacen&asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednor&yoax pisluSné drokové sazby (vyjgehé desetinnym
¢islem). Castka drokového vynostriplusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdokt&i jednoho &ného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéhchBhisu (popipact jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazay, prislusné urokové sazby (vyjghé desetinnyrdislem) a pisluSného Zlomku dni.

5.2.2 Uweni Refereni sazby na zaklaglirokové sazby

Méa-li byt hodnota Referémi sazby ufena na zakladlrokové sazby nebo Urokovych sazeb, bude hodndtaeRini sazby pro
piisluSsné Vynosové obdobi vygithna Agentem pro vymgty zpisobem stanovenym viigluSném Dopiku dluhopisového
programua p¥islusna Urokova sazba nebo Urokové sazby budottesgeAgentem pro vypity ze zdroje Referemi sazby v
piislusny den a v hodinu, ve kterou je tofisfuSném Finatnim centru obvyklé.

5.2.3 Ureni Refereni sazby na zakla#iindexu

Ma-li byt hodnota Refereémi sazby wena na zakladindexu, bude hodnota Refetan sazby pro fislusné Vynosové obdobi
vypoétena Agentem pro vygity jako procentudlni zéma hodnoty takového Indexu mezedchozim Dnem stanoveni Refefeh
sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pelzi dnem, na ktery byipadal Den stanoveni Refeter sazby g fikci, ze
takovému prvnimu Vynosovému obdolfegchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanogeni Referami sazby pro
piislusné Vynosové obdobi, neni-li ¥igusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak.

Hodnoty gfisluSného Indexu budou afleny Agentem pro vypity z piisluSného zdroje Refer&mi sazby v fislusny den jako
kon&né hodnoty fisluSného obchodniho dne. Nebude-li v Dpl dluhopisového programu nebo wchito Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Refgresazby je v fipads Indexu gislusna strana obrazovky Reuters Screen
Service (pofipad jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index uad
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Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodriotlexu Agentem pro vypty zjistovana, ke z#né slozeni Indexu, vahy
n&které slozky tveici Index nebo k jakékoli jiné tpréw jejimz disledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro ¥ponebyla
hodnota Indexu po takové Upeav podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotoaximged takovou Upravou, pak hodnotu
Indexu stanovi Agent pro vypty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby taktomtana hodnota byla v podstatnych ohledech
porovnatelna s hodnotou Indexieg takovou Upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici z8ddle vyhradniho nazoru Agenta pro v¥fyorozumré prijatelny Index, ktery
by zanikly Index v podstatnych ohledech nahragik hodnotu Indexu &f Agent pro vypéty dle svého vyhradniho uvazeni
tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatofdddech porovnatelna s hodnotou Indextitaoou podle vzorce a metody
pied takovou z@nou.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vi#ghadech uvedenych vySe je Agent pro \tgopovinen jednat
s odbornou p# obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxykiou v dané dobna kapitalovych trzich.

5.2.4 Uweni Referewni sazby na zaklaglKoSe

Méa-li byt hodnota Refer@mi sazby ufena na zakladKoSe, bude hodnota Refet@ sazby pro fisluSné Vynosové obdobi
vypoétena Agentem pro vyty jako procentualni zéma hodnoty takového KoSe mezedchozim Dnem stanoveni Refefeh
sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pakirdeem, na ktery byijfpadal Den stanoveni Refet#n sazby pi fikci, ze
takovému prvnimu Vynosovému obdoliegchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanpgéeni Referami sazby pro
ptislusné Vynosové obdobi, neni-li sigusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak.

Neni-li vzorec vypoétu hodnoty KoSe uveden v Ddilu dluhopisového programu, stanovi hodnotu KoSenf\geo vypdty jako
vazeny pimér hodnot jednotlivych polozek tiizich KoS, kde kazda polozka méa vahu stanovenowpiiiRu dluhopisového
programu picemz neni-li Zadnéa véaha pro jednotlivé polozky v @ép dluhopisového programu stanovena, plati, ze &azd
polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych pelqzkteré Kos tvil, ode&te Agent pro vyp&ty z pisluSného zdroje
Refererni sazby, stanoveného v Dékl dluhopisového programufipemz, neni-li v Doplku dluhopisového programu
uvedeno jinak, plati, ze dojde-li k zanikegkteré polozky, kterd Ko$ t¥ nebo k jiné zréng, v jejimz disledku neni hodnota
takové polozky srovnatelna s jejfiek zjiS€nou hodnotou, pak hodnotu takové polozky stanoeis#ého vyhradniho uvazeni
Agent pro vypeéty tak, aby hodnota KoSe byla v podstatnych ohledsarovnatelna s hodnotou KoSgeg takovou zrnou.
Nebude-li v Dopiku dluhopisového programu neboéehto Emisnich podminkéch uvedeno jinak, plati, d@jem Referetni
sazby je v fipact jednotlivych polozZek tviicich KoS pislusna strana obrazovky Reuters Screen Servicéifob jiny nahradni
oficialni zdroj, kde budou polozky t¥i@i Ko uvadny).

Pri vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vigghadech uvedenych vySe je Agent pro Wtgopovinen jednat s
odbornou pé& obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxyklou v dané dabna kapitalovych trzich.

5.2.5 Ur¢eni Referewni sazby na zaklatiSménného kurzu

Méa-li byt Refereiini sazba uena na zakladSmenného kurzu, bude hodnota Refemeinsazby pro fislusné Vynosové obdobi
vypocitdna Agentem pro vygity jako procentuéini zéma hodnoty takového Smného kurzu mezifedchozim Dnem stanoveni
Refererni sazby (jedné-li se o prvni Vynosové obdobi, peizi dnem, na ktery bytipadal Den stanoveni Referern sazby pi
fikci, ze takovému prvnimu Vynosovému obdobégchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnanmpgeni Referemi
sazby pro fislusné Vynosové obdobi, neni-li ¥igusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak.

Hodnota Sréanného kurzu bude otena Agentem pro Vypity v prisluSnou hodinu a den zipluSného zdroje Referémi sazby.
5.2.6 Ur¢eni Referewni sazby na zakladljiné hodnoty

Méa-li byt Refererni sazba uena na zakladjiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzaabenujiciho jednu nebo vice
sazeb¢i hodnot, bude takova hodnota hodnoty ¢i matematicky vzorec a #pob vypdteni Referetni sazby pro fislusné
Vynosové obdobi specifikovan wiplusném Dopiku dluhopisového programu a hodnota Refénérsazby bude proffslusné
vynosoveé obdobi vypidtanaci ur¢ena Agentem pro vygty takto specifikovanym zjsobem.

5.2.7 Minimalni Grokovéa sazba Dluhopig

Pokud pisluSny Doplgk dluhopisového programu stanovi minimalni vySikan® sazby Dluhopis nebo minimalni vysi
Refererni sazby, pak v ifpacs, Ze by Urokova sazba Dluhopisiebo Referetni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoétena Agentem pro vygty pro jakékoli pislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimal§igev irokové sazby
Dluhopisi nebo minimalni vySe Refer&mi sazby stanovena v takovém Digqal dluhopisového programu, bude Urokova sazba
Dluhopisi nebo Referemi sazba (podle toho, co bude relevantni) pro tkéynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové
sazby Dluhopi& nebo minimalni vysi Referéni Urokové sazby (podle toho, co bude relevantrd)tpkové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimale Urokové sazby Dluhogisiebo minimalni
vySe Refereéni sazby (podle toho, co bude relevantni) platiyiechna Vynosova obdobi.
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5.2.8 Maximalni trokovéa sazba Dluhopik

Pokud pislusny Doplgk dluhopisového programu stanovi maximalni vySikak@ sazby Dluhopis nebo maximalni vysi
Refererni sazby, pak v ifipadt, Ze by Urokova sazba Dluhopisiebo Referetni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoétena Agentem pro vy@ty pro jakékoli gisluSné Vynosové obdobi byla vy$Si, nez maximalgevirokové sazby
Dluhopisi nebo maximalni vySe Refer@gri sazby stanovenda v takovém Diql dluhopisového programu, bude Urokova sazba
Dluhopisi nebo Refereni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro @Rkégnosové obdobi rovna maximalni vysi Grokové
sazby Dluhopis nebo maximalni vysi Refer&ni Grokové sazby (podle toho, co bude relevantrd)takové Vynosové obdobi.
Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximauySe Urokové sazby Dluhogisnebo

maximalni vySe Refereni sazby (podle toho, co bude relevantni) platiySechna Vynosové obdobi.
5.3  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy ozn&né v pislusném Dopgiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynoseniazi diskontu nebudou
uroceny. Vynos takovych Dluhopisje predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dligw@ niz§im emisnim
kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlizec¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnetapuvislosti s jakymkoli netdenym Dluhopisem s
vynosem na bazi diskontu neni Emitent&dre splacena v terminu jeji splatnosti, bude takovatsgcastka uréena
piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, ¥Xhstnikim Dluhopisi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
gastky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \fldkim Dluhopisdi, Ze obdrZel veSkeréastky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlol&iai& neopravénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skirtesti nastaneitie. V piipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se
tento vyp@et provadi na zéklg&drislusného Zlomku dni stanovenéhoiisfuSném Dogiku dluhopisového programu.

5.4 Amortizované Dluhopisy

@) Jmenovita hodnota Dluhopisznaenych v pislusSném Doglku dluhopisového programu jako amortizované Dlubgppi
bude splacena postupwe splatkach, tj. nikoli jednorazév

(b) Nebude-li v pislusném Dogpilku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splagnenovité hodnoty rozvrzeno do
takového potu splatek, ktery odpovida g Vynosovych obdobi takovych Dluhofis

(c) Nebude-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, budislgsna splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem DluhdpisDen vyplaty urok ptisluSného Vynosového obdobi.

(d) VySe vSech diich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedejgjich pisluSného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendd ktery bude tvtit souwsast gisluSného Dopilku dluhopisového programu. Bude-li to relevantntidu
takovy splatkovy kalend@bsahovat téZastku vynosu splatnou spolu se splatkiislpSnétasti jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s jinym urenim vynosu

Doplrek dluhopisového programutrge stanovit jiny zfisob uteni vynosu Dluhopisu,cetrg alternativniho zfisobu stanoveni
vynosu pro iznd Vynosovéa obdobi nebo po dobu, kdy jsou&pimpodminky uvedené v Dagku dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopis
6.1 Koneiné splaceni

Pokud nedojde kipdtasnému splaceni Dluhopi€Emitentem z @voda stanovenych véthto Emisnich podminkach nebo v
piislusném Dopiku dluhopisového programu vztahujicim se ke komkrémisi Dluhopi8, bude jmenovita hodnota Dluhopis
(popipack jind hodnota, ktera budgipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiivyplati
Vlastnikim Dluhopigi pii splatnosti Dluhopi) splacena ke Dni kodigé splatnosti dluhopis a to v souladu ankem 7 &chto
Emisnich podminek. Neni-li vi{sluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bud@ gmlenovita hodnota
Dluhopisi (popripact jind hodnota, kterd4 budefipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopid pti splatnosti Dluhopi) splacena jednorazéke Dni konéné splatnosti dluhopis

6.2 Fredasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Fripustnost gledfasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitegnii opravién na zaklad svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pede Dnem kon@é splatnosti dluhopisdané emise Dluhopiss vyjimkou rozhodnuti o zaniku Dluhopis
majetku Emitenta v souladu&ankem 6.5 &chto Emisnich podminek. Zaegukasné splaceni Dluhopiisse také nepovazuje
piipad, kdy v souladu stislusnym Dopikem dluhopisového programu nema byt jmenovita htadsplacena jednorazoale
postupi (amortizované Dluhopisy).
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6.2.2 Oznameni oifedfasném splaceni

Je-li v gislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo matitasného splaceni Dluhojpig rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvatedfasre splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dangeeke kterémukoli
takovému datu, avSak zdegolpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami ViagmilDluhopisi v souladu silankem 13 &chto

Emisnich podminek nejive 60 (Sedesat) dni a nejpegdd5 (Ctyricet pst) dni pred takovym gisluSnym datem iediasného
splaceni nebo v takové jiné nebo dalsitdh ktera bude Ppadreé uvedena v Dojtku dluhopisového programuiplusné emise
Dluhopisi (dale také jenDen predtasné splatnosti dluhopid").

6.2.3 Fredfasné splaceni

Oznameni o fediasném splaceni z rozhodnuti Emitenta pafifeku 6.2.2 &chto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitentaipdtasré splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi tohot@lanku 6.2 a fsluSného
Dopliku dluhopisového programu. V takovérmigadt budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emisesEimit splaceny v
hodnot stanovené vifislusSném Doplku dluhopisového programu spolu s narostlym a domwyplacenym Urokovyri jinym
vynosem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhbépisdané emise byly vydany Kupdny, museji spolu sifazDluhopisem byt
vraceny i vdechny kému naleZejici Kupony, které jéstejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kufjék je tento pojem
definovan nize) odte odcastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a buwgiplacena takovému Vlastnikovi Kupénu,
avSak pouze proti odevzdanifiguSného Kuponu. VSechny Kupdény nalezejici k Dhilion, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jaechny Dluhopisy, a to v Hodréatevraceného kuponu.

6.3 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi
6.3.1 Fripustnost gledfasného splaceni z rozhodnuti Viastuiloluhopisi

Neni-li v piisluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlasbiikhopigi neni opravan pozadat o fgdasné
splaceni Dluhopis prede Dnem konmé splatnosti Dluhopisdané emise s vyjimkour@dtasného splaceni Dluhofiis souladu
s ustanovenimilanki 9, 12.4.1 a 12.4.2¢hto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni oigdfasném splaceni

Je-li v pislusném Dogplku dluhopisového programu stanoveno datum nebo matiiasného splaceni Dluhofiig rozhodnuti
Vlastniki Dluhopidi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisptislusné emise pravo dle své Uvahy pozadatedkpsné splaceni
gasti nebo vSech jim vlastnych a dosud nesplacenych Dluhdpidané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za
piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemmgmaraenim ufenym Emitentovi a doienym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora néjde 60 (Sedeséat) dni a nejpedi5 (Ctyficet pt) dni gred takovym pisluSnym datem
piedtasného splaceni nebo v takové jiné nebo daigg,ltktera bude fipadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu
piislusné emise Dluhopigdéle také jenDen predéasné splatnosti dluhopif).

6.3.3 Redrasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti ViastniBluhopisi podle ¢lanku 6.3.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopigijmmut prediasné splaceni vSech Dluhopidané emise, o jejichzigdiasnou
splatnost pozadal v ozndmeni diénku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tolitdoku 6.3 a HsluSného Dogiku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentokipadr® Administratorovi veSkerou seéinnost, kterou Emitent ifpadré
Administrator mohou v souvislosti s takovynfeasnym splacenim pozadovat. V takovéripads, avSak vzdy pouze
proti vraceni pislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nespéa&duhopisy dané emise Emitentem splaceny v h@&dnot
stanovené vigisluSném Dopiku dluhopisového programu spolu s narostlym a doswyplacenym Grokovyrii jinym vynosem
(pokud je relevantni). Pokud k Dluhofiis dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu sijaw Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k Bmu nalezZejici Kupony, které je€Shejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odcastky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacenaotanu Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odewzdaislusného
Kup6nu. VSechny Kupény néaleZejici k Dluhapis které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se itapitnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hod#atevraceného kup6nu.

6.4 Odkoupeni Dluhopigi

Neni-li v prislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Bmditgoravign Dluhopisy kdykoliv odkupovat na
trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopigi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanoved#énku 6.4 &chto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak natBbditentem

nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je budetdre svém vlastnictvi &ipadré je znovu prodag¢i zda rozhodne o jejich
zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerodhe-li Emitent o #véjSim zaniku jim vlasténych Dluhopid podle gedchozi

véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopiglastrénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.
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6.6 Domrenka splaceni

V piipac, Ze Emitent uhradi Administratorovi celéastku jmenovité hodnoty Dluhojigpopipact Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o fedtasné splaceni Dluhopiiss vynosem na béazi diskontu anebo takovou jinounbtd kterd bude ifpadré
uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati Vlastnikm Dluhopisi pii splatnosti nebo
piedtasné splatnosti Dluhopdisa nalghlych drokovyckgi jinych vynodi (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti dacgnim
Dluhopisi ve smyslu ustanoverfanki 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek a v souladuitsiuSnym Dopikem
dluhopisového programu, vSechny zavazky EmitentBluhopisi budou pro Gely ¢lanku 4 &chto Emisnich podminek
povazovany za pksplacené ke dniifpsani gislusSnychéastek na fislusny @et Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokasiyjiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopigpogripadt Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pedtasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinounbtd ktera bude ifpadré
uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati Vlastnikm Dluhopisi pii splatnosti nebo
piedtasné splatnosti Dluhogis vylucné v meéng, ve které je v fisluSném Dopiku dluhopisového programu denominovana
jmenovitd hodnota Dluhopis neni-li podle gisluSného Dopilku dluhopisového programuripustné vyplaceni drokovéh®
jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnotyifpac Diskontované hodnoty, jedna-li se fe@asné splaceni Dluhopis
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hgdhkeera bude fipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastifk Dluhopid pii splatnosti nebo igdtasné splatnosti Dluhofi}s v jiné méné nebo
ménach. Urokovigi jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacerasthikim Dluhopisi nebo Viastnikm Kupoéri (budou-li
vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopig¢popripact Diskontovand hodnota, jedné-li se iegiasné splaceni Dluhofiiss
vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodridéa bude fipadré uvedena v Dojpiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastifh Dluhopisi prfi splatnosti nebo igdtasné splatnosti Dluhogis bude splacena
Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenyctntito Emisnimi podminkami ve 2ni piisluSného Dopiku dluhopisového
programu a dgovymi, devizovymi a ostatnimiifslusnymi pravnimi fedpisy Ceské republiky &nnymi v dok® provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipac, Ze jakékoliv mina nebo narodni énova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovamebo ve které maji byt v
souladu s fisluSnym Dopikem dluhopisového programu pro¥ag platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a budérazena
ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhémsnéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravniddpisy, a (ii)
vSechny pe#rité zavazky z takovych Dluhogisbudou automaticky a bez dalSiho oznameni ViastniBluhopisi splatné v
EUR, pi¢emz jako sménny kurz gednetné neény nebo narodni gmové jednotky na EUR bude pouZit oficialni kurz ggvny
piepaiitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimée@pisy. Takové nahrazenfigluSné miny nebo narodni émové jednotky
(i) se v zadném ohledu nedotkne existence zdv&kitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro
vylougeni pochybnosti nebude povazovéano ani z&nentchto Emisnich podminek nebo Dali dluhopisového programu
piislusnych Dluhopis ani za Pipad neplani zavazk dle €chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovychéi jinych vynodi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodrdlyhopisi (popipac Diskontované
hodnoty, jedna-li se ofpdiasné splaceni Dluhojiis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiydiktera bude fipadré
uvedena v Dopilku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtitvyplati Vlastnikm Dluhopig pii splatnosti nebo
piedtasné splatnosti Dluhogis budou Emitentem provédy k datim uvedenym véchto Emisnich podminkach a yviguSném
Doplitkku dluhopisového programu (kazdy takovy den podhystu dale také jenDen vyplaty Groki" nebo 'Den kon&né
splatnosti dluhopisi” nebo 'Den predtasné splatnosti dluhopid” nebo kazdy z&chto dni také jen Den vyplaty"), a to
prostednictvim Administratora. Pokud je viplusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno, Ze dochazir&w Dna
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pakiate pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na den, ktery neni Pracovnim
dnem, bude takovy Den vyplaty namisto tokipgdat na takovy Pracovni den, ktery:

@) je nejblize néasledujicim Pracovnim dnem, a pipact, Zze v Dopiliku dluhopisového programu je stanovena konvence
Pracovniho dneNasledujici’; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, awsgkipad, Ze by takovy nejblize néasledujici Pracovni deadap do
dalSiho kalend@aiho nesice, bude Den vyplaty namisto tohfippdat na nejblize fpdchazejici Pracovni den, a to v
piipack, Ze v Dopiiku dluhopisového programu je stanovena konvenceoPného dne Upravena nasledujict; nebo

(c) je nejblize pedchazejicim Pracovnim dnem, a torippds, Ze v Dophku dluhopisového programu je stanovena konvence
Pracovniho dneP¥edchazejict;

pticemz, neni-li v pislusném Doplku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emiteglbude povinen platit Grok nebo
jakékoli jiné dodatené¢astky za jakykoltasovy odklad vznikly vikledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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7.3

7.3.1

@

(b)

(©)

7.3.2

@)

(b)

(©)

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v chto Emisnich podminkach nebo Dl dluhopisového programu stanoveno jinak, optagrosoby, kterym
bude Emitent vyplacet Grokow# jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopjgsou (i) v gipac, Zze nedoSlo k odteni
prava na vynos Dluhopispodlec¢lanku 1.2.1 &hto Emisnich podminek osoby, na jejichituivlastnika v Centralnim
depozitdi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujictentralni evidenci budou Dluhopisy evidovanyk&aci
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (@& jen Opravnéné osoby) a (ii) v pripads, Zze doslo k oddeni
prava na vynos Dluhopispodle ¢lanku 1.2.1 ¢&chto Emisnich podminek osoby, na jejichZuivlastnika v Centralnim
depozitdi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujeicentralni evidenci budou Kupény evidovany kedko
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (d&é tan 'Opravnéné osoby). Pro &ely ureni gijemce
urokovéhati jiného vynosu nebudou Emitent ani Administratéihfizet k grevodim Dluhopisi nebo Kupéi (budou-li
vydavany) ginénym painaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platldgtne Data ex-kupon.

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opkagnosoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
zaknihovanych Dluhopis(popiipac Diskontovanou hodnotu, jedna-li se i@géasné splaceni Dluhogis vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterélebwipadr uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Viastitk Dluhopidi pri splatnosti neboiediasné splatnosti Dluhofi} jsou osoby, na
jejichz &tu vlastnika v Centralnim depoditénebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujecicentralni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konctiglusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité dipdfale také jen
"Opravnéné osoby). Pro (Eely ureni gijemce jmenovité hodnoty Dluhogigpopipac Diskontované hodnoty, jednéa-
li se o feckasné splaceni Dluhojiis vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiydhktera je pipadré uvedena v
Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiitvyplati Vlastnikm Dluhopisi pfi splatnosti
nebo pediasné splatnosti Dluhoyiis nebudou Emitent ani Administratofilplizet k prevodim Dluhopigi uc¢inénym
pocinaje Datem ex-jistina,cetre tohoto dne, az dorfsluSného Dne splatnosti dluhojis

V piipad Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimévDIluhopisy), budou oprasmymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacettipluSnoucast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhdpissoby (neni-li vdchto
Emisnich podminkéach stanoveno jinak), na jejictt Wlastnika v Centralnim depoditéebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budouhBhisy evidovany ke koncitfslusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jerOpravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomtoifpact Den vyplaty Groi.

Listinné Dluhopisy

V pripadt, Ze nedoSlo k oddeni prava na vynos z Dluhopisu, budou opimmi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet Urokové&:i jiné vynosy z listinnych Dluhopiszastoupenych podilem na &hém Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisi na jméno (déale jenOpravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu Kptku @gislusného Dne
vyplaty Groki. V souladu lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou EmitentAaiministrator gihlizet k gevodim
Dluhopigi winénym (resp. ozndmenym Emitentovi ¥igadt listinnych Dluhopid na jméno) v pibéhu pisluSného Dne
vyplaty Groki. V pripads vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopid§ na dorditele, budou oprawmnymi osobami,
kterym Emitent vyplati Grokové vynosy z listinny@luhopisi osoby (déle jen Opravnéné osoby), které gedlozi
Administratorovi islusné Dluhopisy v Wené provozové Administratora v Den vyplaty Urdk Nedojde-li k pedlozeni
nekterého listinného Dluhopisu na deéitele v gislusny Den vyplaty urak bude Emitent povazovat za Oprémou
osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dlulsogiedlozi po pisluSném Dni vyplaty Urakjako prvni. Pokud budou
vydany Kupoény, budou oprasnymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Urokeyaosy z listinnych Dluhopis
osoby (déle jenOpravnéné osoby), které odevzdajiiislusny Kupon.

V piipack vydani listinnych Dluhopis zastoupenych podilem nad&hém Dluhopisu nebo listinnych Dluhopisa jméno
budou opravénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hetn listinnych Dluhopié na jméno (popipads
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se iegiasné splaceni Dluhopiss vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, ktera budefipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati
Vlastnikim Dluhopidi pii splatnosti nebo fiedtasné splatnosti Dluhofis osoby (dale také jenOpravnéné osoby),
které budou Vlastniky Dluhopisk pasatku gislusného Dne splatnosti dluhofis/ souladu sllankem 1.2.4 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administratdgihlbzet k prevodim Dluhopisi ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi v
piipack listinnych Dluhopié na jméno) v prbéhu pislusného Dne splatnosti dluhapi®/ pripads vydani konkrétnich kuis
listinnych Dluhopigé na dorditele, budou oprawmymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hetinlistinnych
Dluhopisi (popripad Diskontovanou hodnotu, jedna-li se iegasné splaceni Dluhogiss vynosem na béazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, kterd budéadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopidi pti splatnosti nebo fediasné splatnosti Dluhogiy osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby), které odevzdaji Administratoroviislusné Dluhopisy v Wené provozové Administratora.

V piipad Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimévDIluhopisy), budou oprasmymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacetipluSnoutast jmenovité hodnoty listinnych Dluhofiigastoupenych podilem na&hém
dluhopisu, osoby (neni-li ¥¢hto Emisnich podminkach stanoveno jinak), kterdobuVliastniky Dluhopisu k pigtku
piislusného Dne vyplaty Urdk(dale také jen Opravnéné osoby). V souladu s¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administratofilgizet k grevodim Dluhopigi ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi vigad
listinnych Dluhopié na jméno) v pib¢hu @islusného Dne vyplaty Urék V pripadt vydani konkrétnich kuslistinnych
Dluhopisi na dorditele, budou oprawmymi osobami, kterym Emitent vyplatiiipluSnou ¢ast jmenovité hodnoty
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7.4

listinnych Dluhopi§ osoby (dale jenOpravnéné osoby), které gedlozi Administratorovi fisluSné Dluhopisy v Wené
provozovré Administratora v Den vyplaty Grdk Nedojde-li k pedlozeni gkterého listinného Dluhopisu na déitele v
pfislusny Den vyplaty Urak bude Emitent povazovat za Oprémou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento
Dluhopis gedlozi po pislusSném Dni vyplaty Urakjako prvni. Dnem vyplaty bude v tomtéipads Den vyplaty Urok.

Provadini plateb

Administrator bude provéd platby v souvislosti s Dluhopisy Opranym osobam (i) bezhotovostniniepodem na jejich det
vedeny u banky Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistechdevgch v pislusném Dopiku dluhopisového programu
(dale také jenPlatebni mistd').

74.1

@

(b)

(©

(d)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provét platby Opravanym osobam bezhotovostniniepodem na jejich det vedeny u banky v
Ceské republice podle pokynu, kterfiguna Oprawna osoba udi Administratorovi na adresu &ené provozovny
Administratora ¥rohodnym zgsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemnidapeni siedrg ovérenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat déstaténformaci o vySe zmémém &tu umoziujici Administratorovi
platbu provést a bude doloZeno originalem netsalié ovéirenou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby
pro Eislusné daové obdobi a vifipack pravnickych osob dale origindlem neh®dre ovéienou kopii platného vypisu z
obchodniho rejgtku prijemce platby ne starsi Jijtmeésiai (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho féjat(pokud
relevantni) a potvrzenim o fle3vém domicilu a ostatnimitfpadreé piisluSnymi gilohami dale také jenlfistrukce").

V piipact origindli cizich &ednich listin nebo i@dniho o¥ieni v cizirt se vyzaduje fipojeni gislusného vyssiho
nebo dalSiho aseni, resp. apostily dle haagské Umluvy o apost{leeile toho, co je relevantni). Instrukce musi byt
obsahu a foré vyhovujici rozumnym pozadairtkn Administratora, ficemz Administrator bude opré&m vyZadovat
dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsalapjévréna jménem Oprawimé osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovyutkaz musi byt Administratorovi do¥an spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opra¥n pozadovat (i) fedlozeni plné moci vifpac, Zze Opraviina osoba bude zastupovana
(v pripadt potreby s dedre ovéienym grekladem dateského jazyka) a (ii) doddtee potvrzeni Instrukce od Opréve
osoby. Bez ohledu na toto své opré&vinnebudou Administrator ani Emitent povinni jakkprovétovat spravnost,
Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponegminou odposdnost za Skody Zsobené prodlenim Oprasmé
osoby s doréenim Instrukce ani nespravnosii jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce abhge vSechny
nalezitosti podle tohotslanku, je Administratorovi sdena v souladu s timtélankem a ve vSech ostatnich ohledech
vyhovuje pozadavkm tohotoc¢lanku, je povazovana Zadnou.

Neni-li v gislusném Dopilku dluhopisového programu uvedeno jinak, je Hpads zaknihovanych Dluhopis nebo
zaknihovanych Kupdh Instrukce podanacas, pokud je Administratorovi datena nejpozgi 5 (pét) Pracovnich din
piede Dnem vyplaty. Ohlednlistinnych Dluhopié je Instrukce podanacas, pokud je Administratorovi dafena (i)
nejpozdji 5 (pét) Pracovnich din prede Dnem vyplaty vifpadech, kdy je platba prov&th na zaklatl odevzdani
listinného Dluhopisu nebo listinného Kupénu, neijov(piislusny Den vyplaty v ostatnicltiipadech.

V ptipact listinnych Dluhopié nabyvéa Instrukce dinnosti nejdive (i) okamzikem fedloZeni listinného Dluhopisu na
dorwitele, gi¢emz listinny Dluhopis na dotitele I1ze gedloZit nejdive v gislusny Den vyplaty (@ vyplat urokového
vynosu takového Dluhopisu, je-li relevantni), Gamzikem odevzdani listinného Dluhopisu na divele (@i koneiné
nebo pedtasné splatnosti takového Dluhopisu), (iiiffgusnym Dnem vyplaty vifpads listinnych Dluhopid na jméno
nebo listinnych Dluhopis zastoupenych S$inym dluhopisem. V fipad listinnych Kup6ri nabyva Instrukce dinnosti
nejciive dnem odevzdaniigluSného listinného Kupénu.

Zévazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzneastku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy netadnihovanymi
Kupdny se povazuje za sphy fadre a Was, pokud je fisluSnacastka poukdzana Opraumé osob v souladu $adnou

a was podanou Instrukci podle odstavce (a) tokitétoku a pokud je nejpozjl v piisluSny den splatnosti takovéstky

(i) pripsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém centéleské narodni banky, jedna-li se o platbu v
zakonné ning Ceské republiky, nebo (i) odepsana&uiAdministratora, jedna-li se o platbu v jinéms nez v zakonné
ménd Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukdlliZznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy,
listinnymi Kupény nebo listinnymi Dluhopisy zasteamymi SkErnym dluhopisem se povazuje za spipniadre a &as,
pokud je pisluSnacastka poukazana Opramé osob v souladu gadnou Instrukci podle odstavce (a) tohdnku a
pokud je (i) gipsana na &et banky takové Oprané osoby v clearingovém centtieské narodni banky, jedna-li se o
platbu v zakonné #m& Ceské republiky, nebo (i) odepsana&uiAdministratora, jedna-li se o platbu v jinéms nez v
zakonné rané Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co iistrator obdrzetadnou a éinnou Instrukci, avak
nejdiive v gisluSny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opr&md osoba nedodala Administratoroviagfadnou Instrukci v
souladu lankem 7.4.1&hto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta z&é&bukoli dluznoucastku se povazuje
vici takové Opravéné osob za spliny fadre a Was, pokud je fisluSnatastka poukazana Opraime osob v souladu s
fadnou Instrukci podi&anku 7.4.1 &hto Emisnich podminek a pokud je nejpgizdo 5 (pEti) Pracovnich di ode dne,
kdy Administrator obdrzeladnou Instrukci, odepsana &u Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jaéltk¢asovy odklad zfsobeny Oprawnou osobou, ndp pozdnim
podanimiadné Instrukce, pozdnimiguloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/KuponmitEnt ani Administrator
také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (Bdodanim wasné aradné Instrukce nebo dalSich dokunteni
informacich uvedenych v tomtdanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takewévisejici dokumentyi informace
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byly nespravné, nelplné nebo nepravdivé aneboskiiy&nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator iemit. Z
téchto divodi nema Oprawné osoba narok na jakykoli urékjinou nahradu z&asovy odklad fislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

@ V pipack, ze je tak uvedeno wigluSném Doplku dluhopisového programu, bude na Zzadost Opré&nosoby
Administrator prova& platby v souvislosti s Dluhopisy Oprasng osob v hotovosti v Platebnim méstAdministrator je
opravrén pozadovat identifikaci Opra¥né osoby nebo dostét@ uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje
platbu v hotovosti je opra¢na jménem Oprawmé osoby platbu v hotovosttipnout. V tomto ohledu je Administrator
opravrén pozadovat (i) fedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Op#agénosoby (v fipad fyzické osoby
ob¢ansky ptikaz nebo pas), je-li Opréaémou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodrjdtidkie je feba gedlozit
i origindl nebo Bedré owfenou kopii platného vypisu z obchodniho rgfst takové osoby ne starSi 3iftmesial, (ii)
origindl nebo Bedré owienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby proifislusné daové obdobi, a
v pripack, Ze Opravaina osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou maedr ovérenym podpisem. Vifpack, ze jakykoliv
z pozadovanych dokuménie v jiném nezéeském jazyce, jefgba spoléné s originalem dokumentuigdlozit i jeho
Uiedre ovéreny preklad doceského jazyka. Vifjpads originali cizich dednich listin neboi@dniho ofeni v cizirg se
vyzaduje pipojeni gisluSného vyssSiho nebo dalSihasi@ni, resp. apostily dle haagské iumluvy o apost{jadlie toho
co je relevantni). Bez ohledu na toto své op¢avmebudou Administrator ani Emitent povinni jakkprovéiovat
spravnost, Uplnost nebo pravostegioZzenych dokumetta neponesou Zadnou odpdmost za Skody Zsobené
prodlenim Opravéné osoby s dokignim pozadovanych dokumérgni nespravnosti jinou vadou takovych dokumeit
Provadni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisyigé obchodnimi podminkami Administratora platnyniaebs

jejich vyplaty.

(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluzn@stku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje zagpliiadre a was, pokud
mize byt gisluSnacastka vyplacena v hotovosti Oprémé osob v souladu s odstavcem (a) toh@téanku v gislusny
Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je toeridka technickych moznosti Administratora mozrokud kterakoli
Opravreéna osoba ndpdlozi Administratorovi veskeré dokumenty pozad@vaaministratorem v souladu s odstavcem
(a) tohotoc¢lanku, Administrator platbu neproveddijgemz v takovém fipack plati, Ze takova Opra¥¢na osoba neméa
narok na jakykoli troKi jinou ndhradu za takowasovy odklad fisluSné platby.

(c) V piipact provadni jakychkoli plateb na zakladdevzdani neborpdloZeni konkrétnich kadistinnych Dluhopig nebo
Kupéni (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platbgen jeji splatnosti v souladu s odstavcem (ipto
¢lanku, ze pislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (budou-ldayany) budou odevzdany nebieglozeny pisluSnou
Opravrénou osobou Administratorovi v souladulénkem 7.3.2. &chto Emisnich podminek v Den vyplaty. Neni-li
listinny Dluhopis na dortitele, kterého se platha tyka&epllozen Administratorovi vifslusny Den vyplaty, bude Emitent
povazovat za Opra¥nou osobu tu osobu, ktera takovy Dluhopisdbozi jako prvni poifisluSném Datu vyplaty. Dalsi
podminky tohotoclanku 7.4.2 tykajici se dasného doreni pozadovanych dokumén®dministratorovi #stavaji
nedoteny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odgoi za zpoz#éni vyplaty jakékoli dluzn€astky zgisobené tim, ze (i) Oprasma
osoba ¥as nepedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavéngiokumenty nebo informace
poZadované od ni vtomtdanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupoény (budi vydavany), dokumenty nebo
informace byly nedplné, nespravné nebo nepravé (iéptakové zpozdni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl
Emitent nebo Administrator ovlivnitiigemz Opraviené osob v takovém pipac nevznika zadny narok na jakykoli arok
¢i jinou nahradu za takto apobenytasovy odklad fislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spdél& opravréni rozhodnout o zné provadni plateb. Takova z#éma nesmi zfsobit
Vlastnikim dluhopi$i nebo Vlastnikm kupérii (budou-li vydavany) Gjmu. Toto rozhodnuti bude atfdkim Dluhopisi nebo
Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustaniovérlanku 13 &chto Emisnich podminek.

8. Zdangni

Splaceni jmenovité hodnoty (pdpac Diskontované hodnoty, jedna-li se tegasné splaceni Dluhopiss vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kteraijiadré uvedena v Dojpiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emtit
vyplati VlastniKim Dluhopisi pii splatnosti nebo igdiasné splatnosti Dluhofis a vyplaty Urokovychei jinych vynosi z
Dluhopisi budou provaghy bez srazky dani nebo poplatjakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nefqaapkii bude
vyzadovana islusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takosézka dani
nebo poplatk vyZzadovana fislusnymi pravnimi edpisy Ceské republiky &nnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikm Dluhopigi nebo Vlastnitm Kupoéni (budou-li vydavany) zadné dal&astky jako nahraduéthto
srézek dani nebo poplatkpokud v pislusném Dogiku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.
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9. Preddasnéa splatnost Dluhopifi v Pf¥ipadech neplini zavazki

9.1 Fripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych sksti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skutesti dale také jen
"P¥ipad neplnéni zavazki"):

@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu s emisnimi podminkami takovyth@pisi a
takové poruSeniistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovniobddndne, kdy byl Emitent na tuto skirest
pisemr upozorrén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déenym Emitentovi nebo na adresu cemé
provozovny Administratora; nebo

(b) PoruSeni jinych zavaitk

Emitent nespini nebo nedodrzi jakykoliigyiny zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle emich podminek takovych
Dluhopisi a takové poruSeniigtane nenapraveno déle nez &yiicet pst) kalenddnich dni ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skuténost pisem& upozorgn kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem déenym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Wené provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich zavaZkEmitenta

jakykoli Zavazek, jiny nez uvedeny vySe v Bdd) tohotoclanku 9.1, ktery ve svém Uhrniigsahujesastku 200.000.000
K¢ (dwé s& milioni korun éeskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné&mnd, nebude Emitenterfadre uhrazen do 20
(dvaceti) kalendiédich drii od data jeho splatnosti neb#igadné odkladné ity pro plreni, ktera byla stanovena. V
piipack, Ze se jednd o vice ZavdizKejichz Uhrnna vysSe ipkraiuje ¢astku 200.000.000 K(dwé st miliont korun
geskych), pak se datem splatnosti rozumi datum rspsét toho Zavazku, kterym bylaigkroiena Ghrnna vySe
200.000.000 K (dw& st milioni korun ¢eskych)splatnych zavazk To neplati pro fipad, kdy Emitent v dobré id
namita zakonemipdepsanym Zisobem neplatnosti neexistenci Zavazku co do jeho vySe nelizodlu a platbu
uskut&ni ve Ihit¢ ulozené pravomocnym rozhodnutinfiguSného soudu nebo jiného organu, kterym byl mzna
povinnym plnit; nebo

(d) ZruSeni Emitenta

(i) nabude dinnosti pravni pedpis, jehoz dsledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osobskytojici nahrady
opravrenym osobam dle Zakona o bankach (nebo jakékolivrprapravy jej nahrazujici) nebo (i) nabud&ninosti
pravni gredpis nebo jiné pro Emitenta zavazné tgydt jehoz dsledkem je: (x) zpetieni veSkerého majetku Emitenta za
Ucelem uspokojeni atitela Emitenta (jako celku) z jeho Witku nebo (y) neffpustnost uplatimi pohledavek &titelt
Emitenta (jako celku) za Emitentem Zalobou nebon@)ipustnost nézeni a/nebo vedeni vykonu rozhodnuti nebo
exekuce na majetek Emitent&iteli Emitenta (jako celkem); nebo

(e) Ukor¢eni¢innosti

Emitent gestane vykonavainnost poskytovani nahrady opr&mym osobam dle Zakona o bankéch; nebo

\) DalSi pipady nepléni zavazik

nastanou dalSi specifickéipady neplani zavazk pro jednotlivou emisi Dluhopis které budou upraveny wipluSném
Dopliiku dluhopisového programu;

piicemZ Ripad nepléni zavazk podle pismen (d) a (e) tohotdanku 9.1 nenastane, pokud nejpgizdk datu &innosti
piislusného pravnihotedpisu nebo opani Ceska republika f@vezme veskeré zavazky Emitenta z Dluhbpisbo se za
zarui,

pak:

(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisgm oznamenim denym Emitentovi a dotienym Administratorovi
na adresu Wené provozovny (dale také je®Znameni o fredéasném splaceri) pozadat o pediasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis (pop‘ipact takové jiné hodnoty, kterd jéipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikn Dluhopis: pii prediasné splatnosti Dluhogiys jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého Urokovéfiwého vynosu nagtchto Dluhopisech v souladuckinkem 5.1(e) nebo
5.2.1(f) €chto Emisnich podminek, ke Dnigukasné splatnosti dluhogisa Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym arokow§ininym vynosem) takto splatit v souladwlginkem 9.2 &chto Emisnich podminek.
Pokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupony, museji spolu sdfsaw Dluhopisem byt vraceny i vSechny knmu
nalezejici Kupény, které jeStnejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kup@te od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovémustfi&kovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdatislpSného Kupoénu.
VSechny Kupony nélezejici k Dluhopisu, jehoz se &ueni o pedtasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dishopi
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni akslusny Dluhopis, a to v Hodriohevraceného kuponu; nebo

(i) v ptipact Dluhopidi s vynosem na béazi diskontu, které nejsoweémy, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy
pisemnym oznamenim denym Emitentovi a dofigenym Administratorovi na adresu déné provozovny (dale také jen
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"Oznameni o redéasném splaceri) pozadat o fediasné splaceni Dluhopiisjejichz je vlastnikem a které od té doby nezazi,
to ve vySi Diskontované hodnoty takovych Dluhdp({popripadt v takové jiné hodnét ktera je pipadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitgptati Vlastnikim Dluhopidi pii piedtasné splatnosti Dluhogiske Dni
piedtasné splatnosti dluhogisa Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatisouladu silankem 9.2 &chto Emisnich
podminek.

9.2 Splatnost redéasré splatnych Dluhopisi
VSechnytastky splatné EmitententipluSnému Vlastnikovi Dluhopisdle pismena (i) nebo (iiffedchazejicihglanku 9.1 &chto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednPnacovnimu dni v &sici nasledujicim po &sici, ve kterém takovy

Vlastnik Dluhopi§ dorwil Administratorovi do Uéené provozovny AdministratoraipluSné Oznameni dexkasném splaceni
uréené Emitentovi (déle také jeDén predtasné splatnosti dluhopid”).

9.3 Zpétvzeti Zadosti o red¢asné splaceni Dluhopis
Oznameni o fedtasném splaceniime byt jednotlivym Vlastnikem Dluhofipisemi vzato zgt, avSak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Enatérst dordeno Administratorovi na adresu d¢né provozovny

Administratora ¢ive, nez seifislusnécastky stavaji podleipdchozihailanku 9.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové
odvolani vSak nema vliv na Oznamenireg@asném splaceni ostatnich Vlastnikduhopisi.

9.4 DalSi podminky gedéasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhojispodle tohoto¢lanku 9 se jinak fiméient pouziji ustanoventlanku 7 &chto Emisnich
podminek.

10. PromReni
Prava z Dluhopis a Kupéri (budou-li vydany) se prorlji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohladgylatréna poprve.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a U¥ena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke¢ménv souladu glankem 11.1.2 &hto Emisnich
podminek, je Administratoref@SOB. Nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegaénv souladu
sélankem 11.1.2 Emisnich podminek, jetlnd provozovna Administratora na nasledujici adrese

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha s

11.1.2 Zn#éna Administratora, U¢ené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakéa@mlouvy s administratorem,ibe kdykoli ugit jinou nebo dalSi Wenou provozovnu
Administratora nebo jiné nebo dalSi Platebni migmitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebé&itia Administratora.
Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhapiudou pipadna jin&i dalSi U&ena provozovna Administratora, Platebni misto
a jiny ¢i dalSi Administrator uvedeni w{sluSném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke&mfrAdministratora nebo
Uréené provozovny Administratora nebo Platebniho mistgiz vydané konkrétni emise Dluhofjsoznami Emitent
(prostednictvim Administratora) Vlastnilkn Dluhopig jakoukoliv znménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a/nebo Administratora stejnym gobem, jakym uvejnil emisni podminky dané emise Dluhdpis jakakoliv takova zema
nabude dinnosti uplynutim lity 15 (patnacti) kalendiaich dri ode dne takového oznameni pokud v takovém oznanesnii
stanoveno pozjBi datum dinnosti. V kazdém fipact vSak jakakoliv znina, ktera by jinak nabylatinnosti mér nez 30 (ticet)
kalenddnich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoli@stky v souvislosti s Dluhopis$i Kupony (budou-li vydavany) nabude
innosti 30. (ticatym) dnem po takovém Dni vyplaty.
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11.1.3 Vztah Administratora k Vlastniim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admiragtrem uzakené mezi Emitentem a Administratorem
(jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zfste Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu gnilgsDIluhopigi.

11.2  Agent pro vypéty
11.2.1 Agent pro vypty

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu glankem 11.2.2&hto Emisnich
podminek je Agentem pro vysty CSOB.

11.2.2  DalSi a jiny Agent pro vygty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebdsitel Agenta pro vypiy. Pred vydanim jakékoli emise Dluhopidude
piipadny jiny nebo dalSi Agent pro vyig uveden v fislusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde kedmn
Agenta pro vypéty u jiz vydané emise Dluhogisozndmi Emitent Vlastniikn Dluhopidi jakoukoliv zménu Agenta pro vypdy
stejnym zgisobem, jakym uvejnil emisni podminky dané emise Dluhapis jakdkoliv takova z#ma nabude dinnosti
uplynutim Ihity 15 (patnacti) kalendaich dni ode dne takového oznameni, pokud v taka#&mmeni neni stanoveno psad
datum @&innosti. V kazdém fipack vSak jakakoliv zréna, ktera by jinak nabylatiinnosti még nez 15 (patnact) kalenighdch dni
pied nebo po dni, kdy ma Agent pro v¥pp provést jakykoliv vypoet v souvislosti s Dluhopisy, nabude&innosti 15.
(patnactym) kalendaim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro ¥ptakovy vyp@et.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypity k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pypaity uzawené mezi Emitentem a Agentem pro
vypodty (jinym nez Emitentem) jedn& Agent pro v¥ppjako zastupce Emitenta a neni v zadném pravratahu s Viastniky
Dluhopigi.

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Kot&ni agent

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu glankem 11.3.2&hto Emisnich
podminek, je Koténim agenten¢ SOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Koténi agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboSitel Kot&niho agenta. #8d vydanim jakékoli emise Dluhojpidude
piipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden vifsluSném Dopiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Koténiho agenta k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s pl&nim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kiitém agentem uzégné mezi Emitentem a Ka@tam agentem
(jinym nez Emitentem) jedna Katai agent jako zastupce Emitenta a neni v zadnéwmipndvztahu s Vlastniky Dluhopis

12. Schize a znény Emisnich podminek

12.1 Risobnost a svolani Saire
12.1.1  Pravo svolat Sdzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dipisi mohou svolat sdlzi Viastniki Dluhopidi (déle jen Schize',
piicemz ve vztahu ke sthi Vlastniki Dluhopidi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spale sclizi Viastnilki
Dluhopisi, vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programicer nez jednu emisi Dluhojiis je-li to tteba k rozhodnuti
o spolénych zajmech VlastnitkDluhopidi, a to v souladu €mito Emisnimi podminkami,ffslusnym Dopikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimiigdpisy. Naklady na organizaci a svolani &ehhradi svolavatel, nestanovi-li obe@avazny
pravni gedpis jinak. Naklady spojené &asti na Sctizi si hradi kazdy &€astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dlpisd
nebo Vlastnici Dluhopis je povinen nejpozii v den uvéejnéni oznameni o konani Sicke (vizélanek 12.1.3&hto Emisnich
podminek) (i) v pipact zaknihovanych Dluhopisnebo listinnych Dluhopiszastoupenych $imym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopisi na jméno dortit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu étposSech Dluhopis v emisi, jichZz se Sdize tyka,
opramiujicich k &asti na jim, resp. jimi, svolavané $eh tj. vypis z fiisluSného registru Emitenta v rozsahisiiSné emise,
a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Admingurovi zalohu na naklady souvisejici s jeho slufibee vztahu ke Sdizi. Radné
a Wasné dorteni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) respekitivada zalohy na naklady dle bodu (i) vySe jstrdpokladem
pro platné svolani Séke.
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12.1.2  Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodl&rsvolat Schzi a vyzadat si jejim pragdnictvim stanovisko VlastnikDluhopidi, které byly
vydany v jedné emisi, respektive v rdmci tohoto Hdipisového programu, wipadech uvedenych v tomtténku 12.1.2 nize
a/nebo v dalSichifpadech stanovenych aktuélplatnymi obec# zavaznymi pravnimiigdpisy (kazda zthto otazek také jen
"Zména zasadni povahy):

@ navrhu zrény nebo zmin emisnich podminek Dluhopispokud se souhlas Sibe ke zminé emisnich podminek ze
zakona vyzaduje; nebo

(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav jgogch s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalénih dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatéino; nebo

(c) navrhu o podani Zadosti oraygeni Dluhopi& z obchodovani na regulovaném trhu; nebo
(d) jinych zngn, které mohou vyznamdrehorSit jeho schopnost pinit zavazky z Dluhépis
12.1.3 Oznameni o svolani Sire

Oznameni o svolani Sthe je svolavatel povinen utgnit zpisobem uvedenym &lanku 13. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopis jsou povinni oznameni o svolani Seb ve stejné lit¢ dorwit Emitentovi na adresu
Uréené provozovny Administratora. Emitent je povineshkytnout veSkerou seimnost nutnou kadnému oznameni o svolani
Schize, pokud neni sam jejim svolavatelem. Neni-lidnfglivém Dopiiku dluhopisového programu stanoveno jinak, oznameni
o svolani Schize musi obsahovat alesp@) obchodni firmu, sidlo allO Emitenta, (i) ozngeni Dluhopig, jichZ se jednani
Schize ma tykat, minimakhv rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,rfiisto, datum a hodinu konani Sk, gicemz
mistem konani Sdéize mize byt pouze misto v Praze, datum konanfigehmusi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a
hodina konani Sdtze nesmi bytidve nez v 16:00 hod., (iv) program jednani &eh wetrg piipadného navrhu ziny emisnich
podminek a (v) Rozhodny den préast na Scizi. Schize je opravéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych
v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navraisheseni, které nebyly uvedeny na programuifch oznameni o jejim
svolani, je pipustné, pouze jsou-li na Scti piitomni vSichni Vlastnici Dluhopis ktei jsou opravani na této Sciizi hlasovat.

12.2  Osoby opraviné (kastnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dophku dluhopisového programu stanoveno jinak, jei@elopravin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
Dluhopidi dané emise v zaknihované podofgldle jen Osoba opravrénd k G€asti na Schizi"), ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopi$ v evidenci Centralniho depoZitaa je veden ve vypisu z evidence emise poskyf@atéralnim depozitém

ke Konci &etniho dne fedchazejiciho o 3i{} Pracovni dny den konanfiplusné Sciize (dale jen Rozhodny den pro ®ast na
Schizi"), pripadré ktery potvrzenim od osoby, na jejim&tuil zakaznika v Centralnim depotithyl prislusny péet Dluhopis
evidovan k Rozhodnému dni pr@ast na Sciei, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhofis tyto jsou evidovany nactu prve
uvedené osoby zigtodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dkedpsié ¥ty musi byt v obsahu a ve foémispokojivé pro
Administratora. K pipadnym pevodim Dluhopigi uskuténénym po Rozhodném dni pr@ast na Sciwi se nefihlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dophku dluhopisového programu stanoveno jinak, jet3ehopraviin se @astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopisi dané emise v listinné podbkdale jen Osoba opravréna k Géasti na Schizi"), ktery v giipack listinnych Dluhopig
zastoupenych podilem na &bhém dluhopise, byl evidovan v evidenci osob pgidieh se na Sbiném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou &igluSnym opravénim k vykonu takové&innosti, ktera bude uvedena wiguSném
Doplitku dluhopisového programu) jako osoba podilejichaeSkrném dluhopisu witym postem kus Dluhopidi ke Konci
Gcetniho dne fedchazejiciho o 3i{} Pracovni dny den konani Scte (dale jenRozhodny den pro &ast na Schizi") pripadré

ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejigta byl piisluSny péet Dluhopi$i evidovan v evidenci Administratora (nebo u
jiné osoby s fsluSnym opravenim k vykonu takovéginnosti, kterd bude uvedena tiguSném Doplku dluhopisového
programu) k Rozhodnému dni pré@ast na Scizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopis tyto jsou evidovany nactu prve
uvedené osoby zigodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni didpslé sty musi byt v obsahu a ve foémispokojivé pro
Administratora. V pipads vydani konkrétnich kuisDIluhopidi v listinné podoB je opravin se Schze (astnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani 8zé (den konani Séke je v pipads vydani konkrétnich kuslistinnych Dluhopid
nazyvan jako Rozhodny den pro &ast na Schizi"), pricemz (i) v gipack listinnych Dluhopié na jméno musi bytifsluSna
osoba uvedena v Seznamu VlastniBluhopidi k potatku Rozhodného dne praiast na Scizi a musi pedlozit gisluSny
Dluhopis¢i Dluhopisy a (i) v gipad listinnych Dluhopid zrgjicich na dortitele musi pisluSna osobaipd jednanim Sdlze
piedlozit gisluSny Dluhopis nebo Dluhopisy. Kgvodim Dluhopisi zastoupenych podilem na &hém dluhopisu
uskuténénym po Rozhodném dni pros@st na Sciwi se nepihlizi. K ptevodim listinnych Dluhopié na jméno ozndmenym
Emitentovi v pfibéhu dne konani Séize se nejphlizi. K prevodim listinnych Dluhopié zrgjicich na dorditele uskuténénym
po zahajeni Sdize se nejphlizi.
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12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k &asti na Sctizi ma takovy poet hlasi z celkového p&tu hladi, ktery odpovida po#mu mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopis, které vlastnila k Rozhodnému dni préaét na Schzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emis
Dluhopisi k Rozhodnému dni pro¢ast na Sciizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitertkd&ozhodnému dni procast
na Sclizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emta ve smyslélanku 6.5 &chto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezafitavaji se pro &ely usnaSenischopnosti Size a stanoveni gtu hlag: Vlastniki Dluhopigi pro (ely
rozhodovani. Rozhoduje-li Stke o odvolani spot@mého zastupce, ndie spolény zastupce (je-li Osobou oprasmou k Easti

na Scliizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisré vlastni.

12.2.4 Wast daldich osob na Séhi

Emitent je povinen &astnit se Saize, a to bd’ osobré nebo prosednictvim zmoc#énce. Vlastnici Kupéh (budou-li vydavany)

jsou opraveni Kastnit se Salze bez hlasovaciho prava. Dale jsou op¢avniiastnit se Salze zastupci Administratora,
spole&ny zastupce VlastnikDluhopisi ve smyslu¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou emfaou k asti na

Schizi) a hosté fizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pnibéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopna, pokud se&gistni Osoby opra¥mé k &asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni pré@ast na
Schizi Vlastniky Dluhopid, jejichz jmenovitd hodnotaredstavuje vice nez 30 %ti¢et procent) celkové jmenovité hodnoty
vydanych a dosud nesplacenych Dluhdmané emise k Rozhodnému dni pk@st na Sciwi. Rozhoduje-li Sciize o odvolani
spol&ného zastupce, nezafidvaji se hlasy nalezejici spaheému zastupci (je-li Osobou opréwmou k Easti na Schzi) do
celkového potu hlagi. Pred zahajenim Sélze poskytne Emitent, sam nebo predhictvim Administratora, informaci o {o
vSech Dluhopis, ohledrt nichZ jsou Osoby opragné k asti na Schizi v souladu sémito Emisnimi podminkami arfslusnym
Doplitkem dluhopisového programu opréanse Sclize (fastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Hedseda Sdirve

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predsedéa fedseda zvoleny prostowtsinou hlag ptitomnych Osob opraemych k (asti na Schzi. Do zvoleni
piedsedy pedseda Sdizi osoba uwend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisiebo svolavajicimi Vlastniky Dluhoyispii¢emz
volba gedsedy musi byt prvnim bodem programui@etnesvolavané Emitentem.

12.3.3  Spolény zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osabuspoléného zastupce a p&sit jej v souladu s pravnimi
piedpisy spolénym uplatnim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kantrplrgni Emisnich podminek aiglusného
Dopliiku dluhopisového programu. Takového spoého zastupce ime Sclize odvolat stejnym Zgobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spaleym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Sélze

Schize o gedloZenych otadzkach rozhoduje formou usnesenitijétipusneseni, jimz se schvaluje &ma Emisnich podminek
nebo Dopiku dluhopisového programu, k niz je v souladiéskem 12.1.2 (athto Emisnich podminek zapebi schvaleni
Schize, nebo k ustaveni a odvolani spolho zastupce, jéeba alespp ¥/, (ti ¢tvrtin) hlagi piitomnych Osob opraemych k
Uc¢asti na Sciizi. Pokud neni v Dojgiku dluhopisového programu stanoveno jinak¢istaorijeti ostatnich usneseni Sae prosta
vétSina hlag pritomnych Osob opraénych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odrdeni Schize

Pokud khem jedné hodiny od stanovenéhaidthu Sclize neni tato Sdize usnaSenischopnda, pak bude takovaizch
bez dalSiho rozpuita. V gipad, Ze byla Schize svolana Emitentem, be Emitent rozhodnout, Ze takova Szd bude

odratena na dobu a misto, kter&iupiedseda této Sélae. O konani nahradni Scte plati obdob# ustanoveni o konariédné

Schize.

12.4  Neéktera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Disledek hlasovani proti&terym usnesenim Sdze

Pokud Schze souhlasila se Zmou zasadni povahy di¢dnku 12.1.2 pism. (a) az (dchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravréna k Wasti na Schzi, ktera podle zapisu z této Sizle hlasovala proti nebo séigusné Sciize nezdastnila (dale také
jen '"Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhibpjpoptipac Diskontované hodnoty, jedna-li se o
piedtasné splaceni Dluhojiiss vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné higdheera bude fpadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emiteypilati Viastnikm Dluhopisi pii splatnosti neboiediasné splatnosti
Dluhopidi) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnémupdai(tast na Sciwi a které od takového okamziku nezcizi,
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jakoz i ponérného drokovéhgai jiného vynosu k takovym Dluhopisn narostlého v souladu &nito Emisnimi podminkami
(pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zddateuplaténo do 30 (ticeti) dni ode dne uvejnéni takového usneseni
Schize v souladu glankem 12.5dchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dake jeak'Zadost") uréenym Emitentovi

a dorgenym Administratorovi na adresu d¢né provozovny Administratora, jinak zanika. VySeedenécastky se stavaji
splatnymi 30 (ticet) dmi po dni, kdy byla Zadost dotana Administratorovi (dale také jerDén predéasné splatnosti

dluhopisi").

12.4.2 Usneseni ofpdfasné splatnosti na zadost Viastiiloluhopisi

Pokud je na pi@du jednani Sdize Znéna zasadni povahy dinku 12.1.2 pism. (b) az (dchto Emisnich podminek a Scte

s €mito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad ramec fgadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude
Emitent postupovat v rozporu s usnesenimi3ehkterym nesouhlasila se Zmami zadsadni povahy dianku 12.1.2 pism. (b)
aZ (d) &chto Emisnich podminek, je Emitent povinen VlasinikDluhopigi, ktefi o to poZadaji (dale také je@ddatel"),
piedtasré splatit jmenovitou hodnotu Dluhojigpopipads Diskontovanou hodnotu, jedna-li sei@ggasné splaceni Dluhojiis
vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hadridera bude ifjpadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastitk Dluhopidi pti splatnosti neboigdiasné splatnosti Dluhogis dané emise, jichz byl
Zadatel vlastnikem ke dni dameni Zadosti (jak je uvedeno nize) a které od takovékamziku nezcizi, a pammou ¢ast
urokovéhodi jiného vynosu narostlého k takovym Dluhapis v souladu sémito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni).
Toto pravo musi byt Zadatelem upkaio pisemnym oznamenim (dale také j@adost’) uréenym Emitentovi a dotienym
Administratorovi na adresu ené provozovny Administratora. Tytstky se stavaji splatnymi 3Gi¢et) dm po dorgeni
Zadosti (dale také jerDen predtasné splatnosti dluhopig").

12.4.3 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopidi, o jejichZ splaceni je v souladu s tinitnkem Zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana Zadateleth osobami oprawnymi jednat jménendi za Zadatele, fikem? jejich podpisy musi bytrédrs ovsteny.
Zadatel musi ve stejné its dorwit Administratorovi na adresu Bené provozovny Administratora i veskeré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podlénku 7 €chto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopig a Kuponi

Pokud k Dluhopism dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kavdjluhopisem byt vraceny ivSechny Rnmu
nalezejici Kupoény, které jeStnejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného hupiiféte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovémustfiéovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdatisipSného Kupoénu.
VSechny Kupény nalezejici k Dluhopisu, jehoz sedfasna splatnost poditénku 12.4.1 nebo 12.4.2chto Emisnich podminek
tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vracenyt&eaji splatnymi ke stejnému dni jakéigiusny Dluhopis, a to v Hodrniot
nevraceného kupoénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Scie pdizuje svolavatel, sdm nebo priestnictvim jim po¥tené osoby, ve {it¢ do 30 (ticeti) dni ode dne konani
Schize zéapis, ve kterém uvede 2AvSchize, zejména usneseni, kterd takovailetgijala. V piipads, Zze svolavatelem Sthe
je Vlastnik Dluhopié nebo Vlastnici Dluhopis musi byt zapis ze Sthe dorden nejpozdji ve Ihité do 30 (ticeti) dni ode dne
konani Schze rovéz Emitentovi na adresu Egné provozovny Administratora. Zapis ze &hje Emitent povinen uschovat do
doby proméeni prav z Dluhopis Zapis ze Saiee je k dispozici k nahlédnuti Vlastitk Dluhopidi v béZné pracovni dabv
Uréené provozové Administratora. Emitent je povinen veat do 30 (ticeti) dni ode dne konani Séhe uvéejnit sam nebo
prostednictvim jim pogtené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhd@ulnize a to zpsobem stanovenym &tanku
13 €chto Emisnich podminek aigobem, jakym uvejnil tyto Emisni podminky aifslusny Doplik dluhopisového programu.
Pokud Schze projednavala usneseni o & zasadni povahy uvedenéclanku 12.1.2 pism. (a) az (dychto Emisnich
podminek, musi byt odasti na Schizi a o rozhodnuti Sdéize pdizen notésky zéapis. Pro ifipad, Ze Salwe takové usneseni
piijala, musi byt v noi&kém zapise uvedena jména Osob opfdych k (Easti na Schzi, které platd hlasovaly pro fjeti
takového usneseni, adty kusi Dluhopisi piislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhounéni pro dast na Sciwi.

12.6 Spoléna Schize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu &iaez jednu emisi Dluhofis je povinen k projednani Zm zasadni
povahy dleclanku 12.1.2. pism. (b) az (d) svolat sgaleu sclizi Vlastniki Dluhopisi vSech dosud vydanych a nesplacenych
Dluhopisi. Emitent je povinen svolat spoleu sclizi Viastniki Dluhopisi také v pipads, ze vydal v ramci Dluhopisového
programu vice nez jednu emisi Dluhap# navrhuje takovou zinu Emisnich podminek, ke které je nutny v soulagwasnimi
piedpisy souhlas VlastnikDluhopigi. Na spolénou Sclizi se pouziji obdobhustanoveni o Séizi s tim, Ze usnaSenischopnost,
pcXet hlas Osob opravénych k &asti na Sciizi a fijeti usneseni takové Sike se posuzuje odiéné podle jednotlivych emisi
Dluhopisi jako v gipadt Schize Vlastnik Dluhopigi kazdé takové emise. V nés&ém zépisu ze spaieé Sclize, kterd fijala
usneseni o Zsm¢ zasadni povahy, musi byt gty kusi Dluhopidi u kazdé Osoby opra¥né k &asti na Schzi rozliSeny podle
jednotlivych emisi Dluhopis
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13. Oznameni

Neni-li v zako®, téchto Emisnich podminkach nebo YiguSném Dogpilku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude
jakékoliv oznameni Vlastniikn Dluhopidi platné a Ginné, pokud bude uvejnéno véeském jazyce na webové strance Emitenta
oznameni podleéthto Emisnich podminek jiny #épob, bude takové oznameni povazovano za Platreejréné jeho
uvegejnénim predepsanym jisluSnym pravnim igdpisem. V fipack, ze bude &které oznameni uvejiovano vice zfisoby,
bude se za datum takového oznameni povazovat dahorprvniho uviejréni. Ma se za to, ze oznameni VlastmkKupéni
(budou-li vydavany) bylaradré uginéna prostednictvim oznameni Vlastnikn Dluhopi€i provedenym v souladu s timto
&lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpis z Kupoii (budou-li vydavany) @etné mimosmluvnich zavazkovych
vztahi vzniklych v souvislosti s nimige budouidit a vykladat v souladu s pravebeské republiky. Soudentiplusnym kieseni
vesSkerych spdr mezi Emitentem a Vlastniky Dluhofiimebo Vlastniky Kupain (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z &hto Emisnich podminek a kteréhokoli Digpl dluhopisového programu detrg spoii tykajicich se
mimosmluvnich zavazkovych vztatvzniklych v souvislosti s nimi a spbtykajicich se jejich existence a platnosti), jeskéky
soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Oyl dluhopisového programu mohou byelwzeny do angltiny nebo do dalSich
jazyka. V takovém pipack, pokud dojde k rozporu meZiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici veteska.

15. Definice

Pro (Eely tchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nizedeny vyznam:
"Administrator " ma vyznam uvedeny v Gvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty" ma vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Centralni depozit&" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.

"CNB" znamen& eskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad&lapiym trhem v souladu se zakonénil5/1998 Sh., o
dohledu v oblasti kapitalového trhu a oé&m a doplréni dalSich zakain ve zréni pozajSich gedpid, pripadré jinou osobu,
ktera miize mit v budoucnostiifslusné pravomocieské narodni banky.

"Datum emis€' znamena datum ozéajici prvni den, kdy rize dojit k vydani Dluhopisptislusné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno wislusném Dogplku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostire nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmeadwitdnoty, ficemz plati, ze
pro &ely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistivpasouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén' znamena den bezprostiré nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynositemz plati, ze prodely
stanoveni Data ex-kup6n se Datum ex-kupén nepososwaladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone&né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den ozfeay jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den pred€asné splatnosti dluhopig" ma vyznam uvedeny ¥lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4chtb Emisnich
podminek a dale kazdyipadny dalSi den ozteny jako takovy v Dopiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopidi” znamenéa Den koreé splatnosti dluhopisi Den gediasné splatnosti dluhoiis

"Den stanoveni Refereéni sazby' znamena den, ke kterému se stanovuje Refefesazba pro iislusné Vynosové obdobi a
ktery je uveden jako takovy wigluSném Dopiku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dafdmluhopisového programu nebo
tyto Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stani Referetni sazby pro fislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy)
Pracovni den ff@d prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebd, Refereréni sazbou Index nebo KoS, pak Dnem
stanoveni Referéni sazby pro fislusSné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni gierd koncem takového Vynosového
obdobi.

"Den vyplaty' znamen& kazdy Den vyplaty UrgkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pediasné splatnosti dluhofiisjak
uvedeno ¥lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Uroki" znamena kazdy den ozfemy jako takovy v Dopiku dluhopisového programu, jak uvedenolanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazbd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem nadidkontu, ktery neni Gt@n, Grokovou sazbu stanovenou
jako takovou v fisluSném Dopiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazbprisluSném Dopiku dluhopisového
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programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokaw&, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Catise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisk Datu emise (tj. Urokova sazba, kterouigha pouzit ke zftnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopik Datu emise, aby se Diskontovana hodnota DluluokiBatu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopig k Datu emise). Pro vyl@eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZzdilontni sazbodeské narodni
banky nebo jiného Fing&niho centra.

"Diskontovana hodnotd znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na tigkontu, ktery neni Ggen, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbdData splatnosti dluhogiske dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pita. V pipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gp@rovadi na zakladpiisluSného Zlomku
dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodéasti Bchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximaln@bjemu vydanych a nesplacenych
100.000.000.000 K(nebo ekvivalent tétdastky v jinych niénach) s dobou trvani programu 10 let.

"Dodateéna emisni Ihita" znamena dodataou Ihitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Eimlisiita, ve které mohou
byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nddqare predpokladany objem emise. Dodaté emisni lfita v kazdém fpack
skorti nejpozdji v rozhodny den pro splaceni Dluhopidané emise vifpac zaknihovanych Dluhopisresp. v Den korimé
splatnosti dluhopisv ostatnich fipadech.

"Doplnék dluhopisového programud’ znamena dopkk Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékolingtlvé emisi
Dluhopidi, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopjsktera je specificka pro danou emisi Dluhdpis

"Emisni lhita" znamena Ihtu pro upisovani emise Dluhofiiskter4 je stanovena ¥ipluSném Dopgiku dluhopisového
programu.

"Emisni podminky" znamena tyto spateé emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvod#dsti €chto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou FltiR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screewic8g str.
EURIBOR (nebo naifjpadné nastupnické stigrpro takové obdobi, které odpovidéstusnému Vynosovému obdobi a
kterd je platnd pro den, kdy je EURIBOR g@gan. V gipad, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro ktendi ne
EURIBOR na zmi#né strad EURIBOR uveden, pak EURIBOR dirAgent pro vypéty na zaklad EURIBORu pro
nejblizSi delSi obdobi, pro které je EURIBOR na zfmé strad EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratSi
obdobi, pro které je EURIBOR na zrafé strad EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistiisgioem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZze uveaeisfavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoli den mozné&itusazbu EURIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A)e butakovy den
EURIBOR uken Agentem pro vypity jako aritmeticky pimer kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozi
EUR pro takové obdobi, které odpoviddsiusnému Vynosovému obdobi dstusnouc¢éstku ziskanych v tento den po
11:00 (jedenécté) hodindopoledne bruselskéh@su od alespotii bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. Vipads, Ze se nepoda EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude s&nio
urokova sazba rovnat EURIBORu z§iSému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSfedghozim Pracovnim dni, v
némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou mnu znamena, pokud neni ¥iguSném Dopilku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde sefpvazré kotuji Referetini sazby pro danoudnu a kde se vygadavaji mezibankovni platby v takovéms.

"Hodnota nevraceného kuponli znamenacastku Urokovéhdii jiného vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou Dk
piedtasné splatnosti dluhopisuipdiskontni sazbé urkené Agentem pro vygty (nebo, neni-li Agent pro vygty ustaven,
Administratorem) na zakl&drznich drokovych sazeb wipluSné dob. Sowasré vSak plati, Ze diskontni sazba&ema Agentem
pro vypcaity popipadt Administratorem dle fedchozi ¥ty nesmi byt nizSi nez sazbafi gejimz pouziti by souhrnna
diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kipé&riakovému Dni fedtasné splatnosti byla vySSi nez jmenovitd hodnota
(popipack takova jina hodnota, ktera jgipadré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embit
vyplati Vlastnikim Dluhopigi pii predtasné splatnosti DluhoisDIuhopisu, k #muz takové nesplatné Kupony nélezi.

"Index" znamena index uvedeny v Ddégl dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovkd@ému datu, ke kterému ma
byt zji¥'ovana, Agent pro vypity ode&tenim jeho hodnoty zifsluSného zdroje Referémi sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny &lanku 7.4.1(a)dchto Emisnich podminek.

"Konec &etniho dné' znamena okamzik, poémz Centralni depozita resp. osoba, ktera vede samostattionmavazujici
evidenci Vlastnil Dluhopigi nebo podil na SkErném dluhopisu nebo Seznam VlastniXuhopisi (podle toho, co je ve vztahu
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k dané emisi Dluhopisrelevantni), by provedla, v souladu s p&p zavaznymi pravnimiigdpisy a pravidly, registraci@vodu
Dluhopisu nebo podilu na &mém dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Ko§" znamena hodnotu portfolia cennych pépiinych aktiv, drokovych sazeb nebo jinych poloigkedenych v Dopku
dluhopisového programu jako hodnoty, z nichz se pa@sta, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterémibym&jit'ovana,
Agent pro vypoty z pislusného zdroje Refer&mi sazby, a to podle vzorce uvedeného v Blapdluhopisového programu.

"Kotaéni agent' ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Kupoény" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2.1 &hto Emisnich podminek.
"LIBOR " znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutour@evantni minu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor", strafzOR
(nebo pipadné nastupnické stigrpro takové obdobi, které odpoviddsiusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna
pro den, kdy je LIBOR zji%véan. V gipad, Zze vynosové obdobi je takové obdobi, pro kteri heEBOR na zmigné
straré¢ LIBOR uveden, pak LIBOR df Agent pro vypoty na zaklad LIBORu pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je
LIBOR na zmirné stra® LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi, kieré je LIBOR na zm#né strag
LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistitigpbem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nizdeny
odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den moznéitsazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)ebuikovy den LIBOR
uréen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depeziislusné
méné pro takové obdobi, které odpovidéigusSnému Vynosovému obdobi dstuSnoucéstku ziskany v tento den po
11:00 (jedenacté) hodirdopoledne londynskéhtasu od alespo3 (fi) bank dle volby Agenta pro vypty pisobicich
na londynském mezibankovnim trhu. Vigad, Ze se nepodaLIBOR stanovit ani timto postupem, bude sénfo
Urokova sazba rovnat LIBORu zggEgmu v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizStedghozim Pracovnim dni, v
némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Refatehsazbou vyjattnou v procentech p.a. stanovenoutiglpSném Dopiku
dluhopisového programu.

"Obchodni zakonik' znamena zako#. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platnéfnin

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny dlanku 7.3 ¢chto Emisnich podminek, nestanovi-li zékon jinak.
"Osoba opravréna k U¢asti na Schizi" méa vyznam uvedeny &lancich 12.2.1 a 12.2.2dhto Emisnich podminek.
"Oznameni o fFredkasném splaceriima vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Platebni mistd' ma vyznam uvedeny &8lanku 7.4 &chto Emisnich podminek.

"Pracovni der znamena (a) pro Dluhopisy denominovangeskych korunach jakykoliv den, kdy jsou diewy banky Weské
republice a jsou provéda vypdadani mezibankovnich obchio#t ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominovanéURE
jakykoliv den, kdy jsou otéeny banky vCeské republice a jsou provigh vypdadani devizovych obchada kdy je zarove
oteven pro vypsadani obchoil systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominovanég jréné nez véeskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otésny banky a provasha vypdadani devizovych obchadv Ceské republice a v hlavnim
Finargnim centru pro gnu, v niz jsou Dluhopisy denominovéany.

"PRIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je emadna obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRB& jiny
oficialni zdroj, kde bude sazba uv¥ad) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodejeprazském trhuweskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdat#ré odpovida fsslusSnému Vynosovému obdobi, stanovena
Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro den,j&dBRIBOR zjifovan. V gipads, ze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které neni PRIBOR na z#rié stras PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIB@& Agent
pro vypaity na zéklad PRIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je PRRB@ zmigné strad PRBO (nebo jiném
oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizSi Efadbdobi, pro které je PRIBOR na z#ia stra PRBO (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozrRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se
niZze uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné&iursazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)e buidkovy den
PRIBOR uten Agentem pro vypity jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodeégskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, kteréowdtd @islusSnému Vynosovému obdobi #dgtuSnou ¢astku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hiodapoledne prazskéhiasu od alespp3 () bank dle volby Agenta pro
vypodty pasobicich na prazském mezibankovnim trhu.ilpgeE, Ze se nepodaPRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjis¢mu v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSiedghozim Pracovnim dni, v
némz byl PRIBOR takto zjistitelny.
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Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze ¥ipad, Ze v disledku vstupiCeské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
ptestane obeénna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pou&j@amisto PRIBORu sazba, ktera se bude naméptesine
pouzivat na trhu mezibankovnich depoziteské republice.

"P¥ipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny 8lanku 9.1 &échto Emisnich podminek.

"Referenéni sazbd znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovotisiusném Dopiku dluhopisového programu detné
uvedeni zdroje jejiho zji&i resp. uteni). Neni-li v gislusném Dopiku dluhopisového programu Refeéen sazba uvedena,
plati, Ze v pipack Dluhopidi s pohyblivym arokovym vynosem, jejichz jmenovitddmota je denominovanaceskych korunach,
je Referetini sazbou sazba PRIBOR, figadt Dluhopidi, jejichz jmenovitd hodnota je denominovana v EURRgfererni
sazbou EURIBOR a vifpad Dluhopidl, jejichZz jmenovitd hodnota je denominovana ¥nénjiné nez shora uvedené, je
Refererni sazbou sazba LIBOR stanovena p&mwm v niz jsou denominovanyiplusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnotyznamené ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o jeden &sic
(nestanovi-li Doplak dluhopisového programu kratSi Usek@qchazi gislusSnému Dni splatnosti dluhopispiiéemz vSak plati,
Ze pro @ely zjiS&ni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnotpee splatnosti dluhopisneposouva v souladu s
konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosti znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o jeden &sic (nestanovi-li
Doplrek dluhopisového programu kratSi Usekgqichazi gisluSnému Dni vyplaty Grdk piicemz vSak plati, ze prasély zjisgni
Rozhodného dne pro vyplatu Ufoge Den vyplaty Uroku neposouvé v souladu s koriverazovniho dne.

"Rozhodny den pro &ast na Schizi" ma vyznam uvedeny&tancich 12.2.1 a 12.2.2chto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2.4(a)d&chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnik Dluhopidi vydanych v listinné pod@bve forn® najméno vedeny
piisluSnym Administratorem nebo jinou k tomu oprénvou osobou uvedenou vigluSném Dogplku dluhopisového programu,
ktera je Emitentem pairena vedenim Seznamu VlastiiRluhopidi. V piipads, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem
na Skrném dluhopisu, je Seznamem Vlasthilbluhopidi evidence vlastnik podili na Skrném dluhopisu vedena
Administratorem (nebo jinou osobou ¥gusSnym opravénim k vykonu takové&sinnosti, ktera bude uvedena figuSném
Dopliiku dluhopisového programu).

"Schiize' ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.1&chto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorent ma vyznam uvedeny v Uvodéasti gchto Emisnich podminek.

"Sménny kurz" znamen& hodnotu smy jednoho aktiva (zejménagmy) za jiné.

"Uréena provozovna Administratord' znamena uenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny &tanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kuponu" méa vyznam uvedeny &lanku 1.2 &chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobl znamenéa obdobi gtnajici Datem emise ¢etrg) a kortici v paadi prvnim Dnem vyplaty Urdk(tento den
vyjimaje) a déle kazdé dalSi bezpiedrt navazujici obdobi ginajici Dnem vyplaty Grak (véetns) a kortici dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty Uréktento den vyjimaje), az do Dne k&né splatnosti dluhopis pricemz v3ak plati, Ze neni-li v
ptislusném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak @y pasatku kEhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konveraég@miho dne.

"Zakon o dluhopisechf znamena zakot 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrgn

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' znamena zako& 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhplainém zgni.

"Zavazky" ¢i "ZavazeK' znamena zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dlupeézni castky a dale rtitelské zavazky Emitenta
za zavazkyietich osob zaplatit jakékoli dluzréstky.

"Zlomek dni" znamena prodely vypaitu Urokovéha:i jiného vynosu z Dluhopispro obdobi kratSi jednoho roku:

@) je-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedenakava konvence "Skutay paset
dni/Skuteény paset dni", resp. "Act/Act", podil skuteého pétu dni v obdobi, zadZ je Urokovy¢i jiny vynos
stanovovan, disla 365 (nebo vifpad, kdy jakakoli¢ast obdobi, zadz je GUrokovygi jiny vynos stanovovan, spada do
piestupného roku, pak situ (i) skut&ného paétu dni v técasti obdobi, zadz je Urokovygi jiny vynos stanovovan, ktera
spada do festupného roku, vytenéhocislem 366 a (ii) skutemého pétu dni v técasti obdobi, zadz je Urokovygi jiny
vynos stanovovan, ktera spada doiespupného roku, vytenéhocislem 365);
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(b)

(©

(d)

(e)

je-li v prislusném Dopgilku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedenskava konvence "Skutaey paset
dni/365 nebo Act/365", podil skuteeho pdtu dni v obdobi, zadi je Urok stanovovan,dsla 365;

je-li v prislusném Dopgilku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedenakava konvence "Skutaey paset
dni/360" nebo "Act/360", podil skuteého pétu dni v obdobi, zadz je Grokovyei jiny vynos stanovovan, &sla 360;

je-li v piislusném Doplku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemakava konvence "30/360" nebo
"360/360", podil pstu dni v obdobi, za&z je Grokovyei jiny vynos stanovovan, &sla 360 (kde piet dni je stanoven na
bazi roku 0 360 dnech, roddného do 12 #siai po 30 dnech,iiemz ale v fipack, Ze (i) posledni den obdobi, z&rje
urokovy¢i jiny vynos stanovovan,ijpada na 31. den vésici a sodasré prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31.
den v nésici, nebude pget dni v nésici, na jehoz 31. dertipada posledni den obdobi, kracen na 3D mkbo (ii) gipada
posledni den obdobi, zaéh je Urokovyéi jiny vynos stanovovan, na unor, nebude Unor pbolan na @sic

0 30 dnech);

je-li v prislusném Dogpilku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvederskava konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil pim dni v obdobi, za&Z je Grokovyci jiny vynos stanovovan, &sla 360 (kde pget dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, segého do 12 #sial po 30 dnech a celé obdobi kalefrdho roku).

"Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.2d&chto Emisnich podminek.

"Zadatel' ma vyznam uvedeny 8lancich 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek.

"Zadost' ma vyznam uvedeny glancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujicitielné podminky Emise dluhogisktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v rdmci schvalenéhohalpisového programu, pro kterou bude nutné vyhomraspekt cenného
papiru. V pipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Ediigiopisi prospekt cenného papiru, Emitent vyhotovi a necha
v souladu se Zakonem o dluhopisech sch¢aMB pouze Doplik dluhopisového programu, ktery v souladu se zakomesejni
(bude-li v daném okamziku schvéaleni ze stréMB zakonem vyzadovano).

Konené podminky budou v souladu se zakonesiesty CNB a uvéejnény stejnym zpsobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankach Emitenta.

EMISNi DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPIST

RozhodnutinCeské narodni banky (dale je@NB") &.j. [e], ze dne $]2012, které nabylo pravni moci dne]2012, byl schvalen
dluhopisovy program Fondu pojiti vkladi se sidlem na adrese Praha #zéva 15, P86 110 00, CO: 49710362, zapsaného
v obchodnim rejstku vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil A, viozka 1078éle jen Emitent"), v maximalnim objemu
nesplacenych dluhogisl00.000.000.000 Ka dobou trvani programu 10 let (dale j@iuhopisovy program' a spol€né emisni
podminky Dluhopisového programu dale jéhmisni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvalen rozhdiéin CNB
¢.j. [e] ze dne #], které nabylo pravni moci dne] (dale jen Zakladni prospekt"). [ [poradové ¢islo dodatk] dodatek
Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnufiNB ¢.j. [e], ze dne $], které nabylo pravni moci dne][]

Tento emisni dodatek (dale je&rhisni dodateK) obsahuje kongé podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu vztahujici se k emige podrobgji specifikovanych nize (dale jerDluhopisy") a predstavuje
spole&ng se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formow jébdatk] kompletni prospekt Dluhopis Tento Emisni dodatek

je tvoren:

0] doplikem Dluhopisového programu, kteryrepgstavuje dopkk k Emisnim podminkam, ktery byl schvalen
rozhodnutimCNB &.j. [e] ze dne §], které nabylo pravni moci dnes] (dale jen Doplnék dluhopisového
programu"), a

(i) dalSimi informacemi tykajicimi se@@radovécislo emisg emise dluhopis, které tvdgi naleZitosti prospektu v souladu
s ndizenim Komise (ES§. 809/2004 a které nejsou sasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny MiBap
dluhopisového programu@alsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jiifapen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z konfejti pouziti v tomto
Emisnim dodatku jinak.Tento Emisni dodatek ##mbyt studovan samostétrale pouze spofeé se Zakladnim prospektem
véetr¢ jeho pripadnych dodatkZakladni prospekt (a vSechny jehdpadné dodatky) jsou k dispozici ke staZzeni na wéebov
strance Emitentavww.fpv.case formatu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplrk dluhopisového programu spolu s Emisnimi podmirikanti emisni podminky nize podro¥jnspecifikovanych
dluhopigi (dale jen Dluhopisy"), které jsou vydavany jake]. emise v ramci Dluhopisového programu Fondu p#jisvkladi

se sidlem na adrese Praha f76v& 15, P6 110 00, CO: 49710362, zapsaného v obchodnim iiéjstvedeném Mstskym
soudem v Praze, oddil A, vloZka 10736, schvalenélabodnutimCNB &.j. [e], ze dne $]2012, které nabylo pravni moci dne
[#]2012 (dale jenDluhopisovy program' a spoléné emisni podminky Dluhopisového programu dalée'fgmisni podminky").
Celkovéa jmenovita hodnota vSech vydanych a nespyabtediuhopié vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k
zadnému okamzikuipkrosit 100.000.000.000 & Doba trvani Dluhopisového programwhbm které rize Emitent vydavat
jednotlivé emise dluhopisv rdmci programuwini 10 let.

V piipac rozdilné Gpravy mezi Emisnimi podminkami a zdedeveym Dopikem dluhopisového programu majfegnost
ustanoveni tohoto Dojgku dluhopisového programu. Tim vSak nenicdab zréni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné
Emisi dluhopié vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy wredvelkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim
piitazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopisipresiuji a dophuji v souvislosti s touto emisi Dluhopigiz diive uvdejréné Emisni
podminky vySe popsanym @&gobem. Podminky, které jsou pro nize specifikovhéopisy upraveny shodns podminkami
stanovenymi v Emisnich podminkéachigadré podminky, které se na nize specifikované Dluhopisyztahuji (podle toho, co je
relevantni), jsou v nize uvedené tabulce proSkytnut

[Tento Doplrek dluhopisového programu byl schvalen rozhodnuisské narodni bankyj. [e] ze dne $], které nabylo pravni
moci dne p].]

Dluhopisy jsou vydavany podle zakotal90/2004 Sb., o dluhopisech, ve&rhpozdjSich gedpig.
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Dilezité upozorréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dokl dluhopisového progranmuro Emisi, tzn. vzor téasti emisnich
podminek Emise, kterd bude pro danou Emisi spkéifide-li v hranatych zavorkach uveden jeden nébe ddaji, jedna se o
nejpravaipodobrjSi hodnotu, ktera ovSem nemusi byt pouzita prdiéni Emisi. Emitent je totiz na zakiadpolenych
Emisnich podminek oprasm formou Doptku dluhopisového programprovést pro kteroukoli Emisi odliSnou Upravu.
Rozhodujici bude vzdy Uprava provederi&lpSnym Dopilkem dluhopisového progranabsazeném v Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopisi:

[°]

2. Regulovany trh nebo mnohostranny obchodnl’[.]

systém, na émz Emitent hodla pozadat dijeti k
obchodovani:

3. Podoba Dluhopis

4. Forma Dluhopis:

5. Status Dluhopis

[zaknihovana / listinna (Dluhopisy budou zastoupeny
Shérnym dluhopisem]

[na doritele / na jméno]

[v souladu s Emisnimi podminkami]

6. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [+ K¢

7. Celkova pedpokladana jmenovitd hodnota emisef. k¢
Dluhopisi:

8. Paset Dluhopisi: [*] ks

9. Cislovani Dluhopig (pokud se jedna o listinné [/*]

Dluhopisy):

[korunaceska (CZK)]

[ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je @&rhit

tohoto zvySeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno Vopravren vydat Dluhopisy (i) ve &3im objemu, nez je

10. Ména, v nizZ jsou Dluhopisy denominovany:

11.  Pravo Emitenta zvysit objem Dluhofig podminky
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

12.  Nézev Dluhopis:

13. Omezeni pevoditelnosti Dluhopis a/nebo Kupoi
(isou-li vydavany):

14. Datum emise:

15.  Emisni lhita:

16. Emisni kurz Dluhopi k Datu emise, ip. zpisob
jeho ugeni:

17.  Zpiasob a misto Upisu Dluhojiid Udaje o osobach,
které se podileji na zabezpai vydani Dluhopis a
zpasob a misto splaceni emisniho kurzu:

18.  Pouziti¢istého vy&zku Emise:

19.  Urokovy vynos:

20.  Zlomek dni:

DalSi informace o Grokovém vynosu:

predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dlgiopi
(do [+] K¢), a to i po uplynuti Emisni ilty, nebo (ii) az do
vySe edpokladané celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopigi i po uplynuti Emisni laty. V takovych pipadech
stanovi Emitent Dodateou emisni ldtu, kterd skodi
nejpozdji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty, a
uverejni  ji  stejnym  zfisobem jako tento Doptk
dluhopisového programu / ne / -]

[+F+]
[-/+]

[°]

[Dluhopisy jsou vydavany zacélem zaji&ni finargnich
prostedki pro vyplaty opravénym osobam dle a@kona
0 bankach nebo refinancovani stavajicich zavat&vzatych
za takovym gelem.]

[pevny / pohyblivy k]

[]
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21.

22.

23.

24.

Jedné-li se o Dluhopisy s pohyblivym Grokovym

vynosem:

21.1 Refererni sazba:

21.2 Marze:

21.3 Naristani arokovych vynds(pokud jiné, nez jak
je uvedeno v ¢lanku 5.2.1(b) Emisnich

podminek):

21.4 Den stanoveni Referéni sazby:

[-/+]
[-/+]
[-/+]

[-/+]

21.5 Zpisob stanoveni Urokové sazby platné pro[“/']

jednotliva Vynosovéa obdobi (pokud jiny, nez jak
je uvedeno ¥lanku 5.2.1(c) a/nebo (f) Emisnich

podminek):
21.6 Vyplata arokovych vynas
21.7 Den vyplaty arok:

21.8 Konec ur@eni Dluhopid (pokud jiny nez, jak je
uvedeno ¥lanku 5.2.1(e) Emisnich podminek):

219 Kos/Index/ Srnny kurz:
21.10 Minimalni Urokovéa sazba Dluhoyiis

21.11 Maximalni arokova sazba Dluhojis

[jednou r@&né / pololetré zpstng / <]
[/°]
[/]

[-/+]
[-/+]
[-/+]

Jedna-li se o Dluhopisy spevnym Grokovym

vynosem:
22.1 Urokova sazba trgk

22.2 Naristani urokovych vynds (pokud jiné nez
stanovené ¥lanku 5.1(b) Emisnich podminek):

22.3 Vyplata drokovych vynas
22.4 Den vyplaty Urok:

22.5 Konec duar@eni Dluhopid (pokud jiny nez
stanoveny ¥lanku 5.1(d) Emisnich podminek):

Jedna-li o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:
23.1 Diskontni sazba:

23.2 Konec ur@eni Dluhopis (pokud jiny, nez jak je
uvedeno ¥lanku 5.3(b) Emisnich podminek):

Jedné-li se o Dluhopisy s jinym vynosem:

24.1 Sazba Dluhopis nebo zfisob jejiho stanoveni
nebo jiny zfgisob ugeni vynosu pro jednotlivd
Vynosova obdobi:

24.2 Naristani vynos:

24.3 Vyplata vynos:

24.4  Den vyplaty arok:

24.5 Zaokrouhleni sazby pro Vynosova obdobi:

[-/+]
[-1+]

[jednou r@ng / pololetr zpstne / <]
[/°]
[/°]

[-1+]
[-1+]

[-/+]

[-/+]
[-/+]
[-1+]
[-/+]
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24.6 Konec Ur@eni Dluhopis: [--/°]

24.7 Stanovenic¢astky vynosu za obdobi jednoho [/*]
b&zného roku / za obdobi kratSi jednohriého
roku:

25.  Splaceni  jmenovité hodnoty v fipad [~/*]
amortizovanych Dluhopis(pokud jiné nez lanku
5.4 Emisnich podminek):

26. Jina neZ jmenovitd hodnota, kterou Emitent vyplatl’[__/.]
Vlastnikim  Dluhopi$i pfi  splatnosti  ("jina
hodnota"):

27. Den kongné splatnosti dluhopis [*]

28. Predtasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhdpis =0
rozhodnuti Emitenta:

28.1 Den gedtasné splatnosti dluhogis [--/°]

28.2 Hodnota, vjaké budou Dluhopisy ke Dni [~/e]
piediasné splatnosti dluhogisplaceny:

29. Predtasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhdpis =0
rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi:

29.1 Den gediasné splatnosti: [--/°]

29.2 Hodnota, vjaké budou Dluhopisy ke Dni [~/°]
prediasné splatnosti dluhogisplaceny:

30.  Odkoupeni Dluhopis Emitentem (pokud jiné nez jak [/°]
je uvedeno ¥lanku 6.4 Emisnich podminek):

31. Ména, v niz bude vyplacen arokowy jiny vynos [-/+]
a/nebo splacena jmenovitd hodnota (g
Diskontovana hodnotdi jind hodnota) Dluhopis
(pokud jind, nez wna, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

32.  Konvence Pracovniho dne pro stanoveni DngNasleduijici]
vyplaty:

33.  Platba Uroku nebo jakychkoli jinych dodétgch [/°]
géastek za jakykolkasovy odklad (pokud jiné, nez jak
je uvedeno ¥lanku 7.2 Emisnich podminek):

34.  Zpasob provadni plateb: [bezhotovostd]
35.  Platebni misto/mista (wipact hotovostnich plateb): [/°]

36. Osoby opravené k vyplathm souvisejicim s [/*]
Dluhopisy (pokud jiné, nez jak je uvedendglanku
7.3 Emisnich podminek)

37. Nahrada srazek dani nebo poplatEEmitentem [--/+]
(pokud je jiné, nez jak je uvedeno dlanku 8.
Emisnich podminek):

38.  Specifické Ripady neplani zavazk (jiné, nez jak je [~/*]
uvedeno ¥lanku 9.1 Emisnich podminek):

39.  Administrator: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.]
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40.  Urg¢enda provozovna Administratora: []
41.  [Agent/Agenti pro vypoty]: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.]
42.  [Kota¢ni agent/agenti: [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.]

43.  Zpasob uvéejnéni oznadmeni o svolani Site / [~/*]
obsah oznameni o svolani $eb (pokud jiny, nez
jak je uvedeno ¥lanku 12.1.3, resp. 13, Emisnich
podminek):

44.  Osoby opravéné &Eastnit se Saize a hlasovat na ni [/°]
(pokud jiné, nez jak je uvedeno¢hanku 12.2
Emisnich podminek):

45.  Rozhodny den prodast na Scizi (pokud jiny, nez [/°]
jak je uvedeno ¥lanku 12.2 Emisnich podminek):

46.  VétSina hlag Vlastniki Dluhopidi piitomnych na [--/+]
Schizi poffebna pro fijeti ostatnich usneseni (pokud
je jina, nez jak je uvedenodanku 12.3.4 Emisnich
podminek):

47.  Udaje o uvéejréni oznameni o Zisobu uvéejneni [/*]
Dopliiku dluhopisového programu, oznameni o
vydani Dluhopif, piipadré jinych oznameni (pokud
jiné, nez jak je uvedeno &&nku 13 Emisnich
podminek):

48. Finartni centrum (pokud jiné, nez jak je uvedeno V[--/e]
¢lanku 15 Emisnich podminek):

49.  Vynosové obdobi, fjpadre posun poatku khu [~-/°]
Vynosového obdobi (pokud jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

50. Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty[__/.]
(pokud jiny, nez jak je uvedeno &énku 15
Emisnich podminek):

51. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud jiny, nei[__/.]
jak je uvedeno ¥lanku 15 Emisnich podminek):

52.  Provedeno ohodnoceni finari zpisobilosti emise  [+/ng]
Dluhopisi (rating):

53.  Ohodnoceni finaini zpisobilosti Emitenta (rating): [+/ne]

54, Udaje o vSech dalSich daipich, ugesrénich nebo [-]
zmenach Emisnich podminek ve vztahu k této emisi
Dluhopisi:

55.  Moznost oddleni prava na vynos Dluhogiisormou  [vyluguje se]
vydani Kupori:

56. Jiné skuté&nosti: [-]
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DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpowdné za Zakladni prospekigtns jeho
piipadnych dodatk) a tento Emisni dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory:

[OBCHODNIK]

HLAVNI UDAJE
Zajem fyzickych a pravnickych osob&strénych
v Emisi/nabidce:
Duvody [verejné] nabidky a pouziti vyndEmise:

Osoby odpo¥dné za prospekt Dluhogiisprohlasuji, ze
vynaloZeni veSkeréiimeéiené pée jsou podle jejich nejlepsiho
védomi Udaje uvedené v prospektu v souladu se &hosti a Ze
v ném nebyly zamieny zadné skudeosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

[podpisy opravenych osop

[budou-li odlisné od fakt@gruvedenych v Zakladnim prospgktu

[Spoleinost p], jakozto obchodnik s cennymi papiry (dale téz
"Obchodnik"), se zavazala upsat [veSkeré Dluhopisy vydavané
k Datu emise] /dast Dluhopig v objemu $] K¢ vydavanych k
Datu emise], a tyto Dluhopisy hodla dale nabizetamci
sekundarni vi@jné nabidky. Dle informace znamé Emitentovi k
datu tohoto Zakladniho prospektu bude kazdy investimry
koupi v ramci sekundarni nabidky Dluhopisy od Olulrtika,
hradit Obchodnikovi &né poplatky spojené s nabytim
Dluhopisi dle aktualniho sazebniku Obchodnika k datu nakupu.

Emitent timto udluje Obchodnikovi souhlas s pouzitim
Zakladniho prospektu, ve &m jeho pgipadnych dodatk pii
nasledné Jejné nabidce, kterou bude Obchodnik po Datu
emiseginit.]

[*]

[Dluhopisy jsou vydavany &isty vynos emise Dluhopis
budou pouzit za delem zajisni finartnich prostedki pro
vyplaty opravenym osobam dle Zakona o bankach nebo
refinancovani stavajicich zavdzkpirevzatych za takovym
Ucelem. QGekavané naklady ffpravy emisecini cca p] K¢,
otekavany cisty vytzek emisecini emisni kurz Dluhopis
minus naklady na ifpravu emise uvedené weuchozi ¥te.
Cely vytzek bude pouzit k vySe uvedenémigli. ]

[Odhad vySe poplatkspojenych s nabytim Dluhofiiv rdmci [Emitent odhaduje, Zze vySe poplatkkteré bude Emitentovi
[vefejné nabidky] / [gjeti Dluhopidi k obchodovani nahradit gislusny investor a které souviseji s Gpisem Dlusiopi

regulovaném trhu]:]

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické Gdaje o nabidcgglavany
harmonogram a podminky zZadosti o nabidku:
Plan rozdleni a gidélovani cennych papir
Stanoveni ceny:

Umisgni a upisovani:

PRIJETiI K OBCHODOVANI A ZRUSOB OBCHODOVANI

DOPLNUJICi UDAJE

ramci primarniho Upisu Dluhogisnegevysi p] K& / [*] %
jmenovité  hodnoty Dluhopis upisovanych takovym
investorem.]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt vyhotovil a za Udajesmruvedené je odpeédny Fond pojidini vkladi. Osoba odpaidna za Zékladni
prospekt prohlasuje, Ze&iprynalozeni veSkerétnétené pée jsou podle jejiho nejlepSih@édomi Udaje uvedené v Zakladnim
prospektu v souladu se skétesti a Ze v&m nebyly zamieny zadné skuteosti, které by mohly zemit jeho vyznam.

2. OPRAVNENI AUDITO RI

Ucetni za¥rku Emitenta za rok 2010 &tila spol&nost:

Obchodni firma: KPMG eska republika Audit, s.r.o.
Sidlo: Pokezni 648/1a, 186 00 Praha 8
Clenstvi v profesni organizaci: Komora audit@reské republiky
Oswdeenié.: 71

Zastoupeny: Ing. Vladimirem Didtkem

Ugetni za¥rku Emitenta za rok 2011 &la spole&nost:

Obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audip s.r.
Sidlo: Kat&inska 40, 120 00 Pralm=a
Clenstvi v profesni organizaci: Komora audit@reské republiky
Oswdeenic.: 1140

Zastoupeny: Ing. Petrentiem

3. VYBRANE FINAN CNi UDAJE

Prehled pijmi a vydajis Emitenta v roce 2010 a 2011 (v mil. &

Rok 2011 Rok 2010

l. PEijmy 3 758,45 5 530,99
Prispivky od bank 3 329,39 3 721,03

Prijmy ze soudniho vyrovnani a konkurzni¢reni 3,26 1 261,99

Vratky vyplacenych nahrad 3,25 6,44
Vracené zalohy nevyplacenych nahrad 0,00 0,00

Uroky a jiné vynosy 422,55 541,53

- vynosy z investovani 421,33 541,25

- ostatni finadni vynosy 1,22 0,27

Prijaté awry 0,00 0,00

1. Vydaje 86,25 17,73
Vyplaty ndhrad vklaii 66,61 0,60
Naklady nainnost 19,64 17,13

Uroky z Gru 0,00 0,00

Splatky G¢ru 0,00 0,00

1. Rozdil piijmii a vydaji 3 672,20 5 513,26
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Souhrnny pifehled pFijmi a vydaji Emitenta v letech 1995-2011 (v mil. &

l. PEijmy 50 791,40
Prisptvky od bank 1995-2011 38 262,83
Prijmy ze soudniho vyrovnani a konkurznitreni 4 892,07
Vratky vyplacenych nahrad 126,62
Vracené zalohy nevyplacenych nahrad 60,08
Uroky a jiné vynosy 4 449,80
- vynosy z investovani 4 432,48
- ostatni finadni vynosy 17,32
Prijaté awry 3 000,00
Il. Vydaje 28 993,60
Vyplaty ndhrad vklail 1995-2011 25670,14
Naklady nainnost 202,30
Uroky z Gru 121,16
Splatky G¢ru 3 000,00
Il. Rozdil pFijma a vydaji 21 797,80
4. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v GUvodu tohoto Zakladniho prospelRizikové faktory.

5. UDAJE O EMITENTOVI

51 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Zakladni udaje o Emitentovi

Nazev: Fond poijighi vkladi

Sidlo: Praha 1, #ova 15, P6 110 00

Pravni forma: fond pojighi vklady ziizeny na zaklatlZakona o bankach

Registrace: zapsan v obchodnim Kéjst, vedeném Nstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 10736
Den zéapisu: 29.12.1994

Ztizeni Emitenta: Emitent bykizen 29.7.1994 v souladu se Zdkonem o bankach mameutitou

Identifikacni ¢islo: 49710362

Telefonnigislo: +420 225 375 306

E-mail: info@fpv.cz

Internetova adresa: www.fpv.cz

Emitent se jako subjekteského pravaidi pravnimi pedpisy platnymi na Gzenieské republiky, a to zejména Zakonem o
bankach.

Historie a vyvoj Emitenta

29.7.1994 - zalozeni Emitenta
29.12.1994 - zapis Emitenta do obchodniho fiiéjst
1.1.1995 - pséatek faktického fisobeni Emitenta

Profil Emitenta

Emitent vznikl dle zakona&. 156/1994 Sb., kterym seémi a dopliuje Zakon o bankach, Obchodni zakonik a zakon
¢. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, vérdrpozdiSich redpidi, ktery nabyl dinnosti dne 29.7.1994. Emitent jizen dle
ustanoveni § 41a Zakona o bankach.

Emitent vznikl v reakci na tehdejSi dosavadni n&exici institutu povinného poji&ti vkladi pokryvajiciho vSechny banky, kdy
podle tehdy platné pravni Gpravyéilstat za vklady fyzickych osob pouze ékolika vybranych nej§tSich bank. Tato situace si
vzhledem k Siroké restrukturalizaci bankovniho é&ysi spojené se vznikem mnoha novych bank v prvidvpg 90. let

minulého stoleti vyzadala odpovidajici reakci v @adzavedeni povinného pojiti vkladi pokryvajiciho vSechny banky,
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véetns pobasek zahraninich bank na tzendieské republiky. Hlavnim cilem zavedeni tohoto syst@ovinného pojighi vkladi
bylo dos&hnout po vzoru vy&gch swtovych ekonomik zvySeni ochrany kliéribank a zarove posileni dvéry, bezpeénosti a
stability bankovniho systému jako celku. Emitenhinstatnim fondem ve smyslu zvlaStniho zakona. di&pni z vkladi se
nevztahuji zvlasStnitedpisy o pojisovnictvi.

Ode dne vstupeské republiky do Evropské Unie se dianost Emitenta vztahujetislusna legislativu Evropské unie, a to
smernice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES ze @n®.1994 o systémech pojigf vkladi a sngrnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/14/ES ze dne 11.3.2009,kFawni snérnice 94/19/ES o systémech pdjidt vkladi, pokud jde o
vySi pojiseni a Ihitu k vyplag.

Platebni schopnost a ohodnoceni fin@ni zpiasobilosti (rating) Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné uilalderé by ndly podstatny vyznam ip hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

52 INVESTICE

Objem investic do dlouhodobého hmotného a nehmotméajetku Emitenta k 31. prosinci 20&iil, po od&teni opravek,
2 265 000 K.

Od 1. ledna 2012 nebyly provedeny zadné vyznamméstite do dlouhodobého hmotného a nehmotného kuafanitenta.
Ridici organy Emitenta se pevmezavazaly k Zadnym vyznamnym investicim do dloebého hmotného a nehmotného
majetku Emitenta.

Z hlediska hospodani Emitenta jsou vyznamné investice do kratkodob&hdlouhodobého fingniho majetku, zejména ve
formé investic do dluhovych cennych pap#ailenénych do finadnich rezerv Emitenta.

Celkovy objem finatinich rezerv Emitenta dosahl k 31. prosinci 2@astky 21 788 000 K Finartni rezervy Emitenta jsou
rozckleny do ti portfolii: Trzné spravované portfolio obhospadaané temi investénimi manazery, HTM (,hold-to-maturity)
portfolio spravované jednim inve&tim manazerem a kratkodobé portfolio spravovafrég@Emitentem.

Ve finartnich rezervach Emitenta byly k 31. prosinci 201}vice zastoupeny tuzemskéesire a dlouhodobé statni dluhopisy
(67 %), tuzemské kratkodobé statni dluhopisy (2&%jatkodobé finami prostedky (12 %).

Struktura finan ¢nich rezerv podle instrumentu K 31. 12. 2011

Druh instrumentu Trzni hodnota mil. K¢
I. B&zné &ty, terminované vklady, pohledavky*) @1632
1. Dluhopisy: 19 188,
z toho: Statni poklademi poukazky a poukNB 4 435,62
Stredredobé a dlouhodobé statni dluhopisy 14 474,74
Dluhopisy bank a korporaci (#jné obchodovatelné dluhopisy) 276,18
Ill. Celkem 21 787,86

*) pohledavky z Buy&Sell operaci, pohledavky za emit z nevyplacenych kupdn

6. PREHLED PODNIKANI

6.1 HLAVNi CINNOSTI

Hlavnim grednétemdinnost Emitenta je poskytovani ndhrad za pajtpohledavky z vkladopravrénym osobam, za podminek
stanovenych v § 41a a néasl. Zakona o bankach.

K dalSim¢innostem Emitenta pétdale:

e spoluprace a vytma informaci s osobami, prostnictvim kterych zajifije Emitent vyplatu ndhrad v
rozsahu pdebném pro zabezpeni vyplaty ndhrad,

» shroma#’ovani zédkonem vymezenych zdrop zajiS¥ni jejich spravovani, splaceni d&ni, vydanych
dluhopigi a navratnych finamich vypomoci,

« pravidelné o¥rovani funknosti systému vyplaceni nahrad,

e sprava a vymahani pohledavek za bankami vzniklyatiep8 41h Z&kona o bankach v ramci probihajicich
konkursnich, likvidanich a insolveénichtizeni,

« spoluprace s provozovateli zahrarich systér pojiS&ni pohledavek z vklad

6.2 PRODUKTY A SLUZBY FPV

Neni pro Emitenta s ohledem na jefiiinost relevantni.
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6.3 ZAVEDENI NOVYCH PRODUKT U NEBO CINNOSTI

Neni pro Emitenta s ohledem na jefiiinost relevantni.

6.4 HLAVNi TRHY A POSTAVENI EMITENTA V HOSPODA RSKE SOUTEZI

Neni pro Emitenta s ohledem na jefiionost relevantni.

7. ORGANIZA CNi STRUKTURA

Neni pro Emitenta s ohledem né&lijeho Zizeni &innost relevantni. Emitent neni s@sti Zzadné skupiny.

8. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledniejmné auditované detni zaeérky nedoSlo k zadné podstatné negativnémm
vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znamigera by néla vliv na jeho finanni situaci.

9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku ddadakho prospektu nezahrnout.

10. SPRAVNI, RiDICi A DOZOR Ci ORGANY

10.1 SPRAVNI RADA FPV

Predseda: Ing. Josef Tauber — poradce prezidéeské bankovni asociace, pracovni adresa 3oda 30, 110 00
Praha 1

Mistopredseda: Ing. Petr Vojtisek — n&stekieditele sekc& eské narodni banky, pracovni adresa Kadps 28, 115 03
Praha 1

Clenové: Ing. Daniel Heler — néstek generalnihgeditele aglen predstavenstvaeské spiitelny, a. s., pracovni

adresa Evropska 2690/17, 160 00 Praha 6

Mgr. Michal Frartk — feditel odboru Ministerstva finan€feské republiky, pracovni adresa Letenska 15,
118 10 Praha 1

Ing. Jii Votrubec — namstek ieditele spolénosti a ¢len predstavenstva Modré pyramidy stavebni
spditelny, a.s., pracovni adres&l8hradska 128, 120 21 Praha 2

10.2 STRET zAJM U NA UROVNI SPRAVN| RADY

Emitentovi nejsou znamy zadnéedy zajmii mezi povinnostméleni spravni rady k Emitentovi a jejich soukromymi zgjnmebo
jinymi povinnostmi.

Kazdy ¢len spravni rady bude vzdy brat v Gvahu, Ze v sbosii s vykonem jeho funkce ve spravnigaaize dojit ke setu
zajmi.

Pokud kterykolivélen spravni rady zjisti, Zze by z titulu své funkee spravni ratl mohl byt ve detu zajni s ohledem na
konkrétni udalost, je povinen o tom bez zbgtho odkladu informovat ostatéleny spravni rady. Ostatiienové spravni rady

zvazi, zdatlen spravni rady, ktery by svym jednanim mohl bgtstetu zajni s ohledem na konkrétni udalost, buadasien
projednani a hlasovani o otazce, ktera s toutaditsouvisi.

Domniva-li se kterykolivélen spravni rady, Ze jinglen spravni rady jedna verstu zajnf, je opravén navrhnout ostatnim
¢lenam spravni rady hlasovani na téma, zda &otglen bude nadaletfiomen projednavéani a hlasovani o otazce, ktesfet
zajmi tyka, ¢i nikoliv.

V pripads, ze vzejde podit tykajici se detu zajni ¢leni spravni rady #ad zandstnané Emitenta, je spravni rada povinna na
tento podat reagovat a dinit prisluSna opdéeni popsané shora.

53/64



Fond pojiséni vkladi ZAKLADNI PROSPEKT

11. POSTUPY SPRAVNI RADY

Spravni rada Emitenta je statutarnim organem Etait&idi jehocinnost a jedna jeho jménem.

Spravni rada jedticlenna, tvdi ji predseda, mistdpdseda afit ostatniclenové.Cleny spravni rady jmenuje ministr financi na
obdobi @ti let, a to i opakovah Kazdy rok je jmenovan jedetlen. Nejmég jedenclen spravni rady je jmenovaniad
zaméstnané CNB. Nejmér dvaclenové spravni rady jsou jmenovaniad glen predstavenstev banKlen spravni rady ize
byt odvolan ministrem financited ukorienim svého funkniho obdobi. Pokud&htery z¢leni spravni rady ukati ¢lenstvi ged
uplynutim svého funtniho obdobi, je na jeho misto jmenovan ministremarfci novy¢len spravni rady, jehoz futki obdobi
skorti ke stejnému dni, ke kterému by skibo funkéni obdobi jeho fedchidce.

R&dna jednani spravni rady se konaji dlergint, nejmén viak jednou za dva dsice. Spravni rada vydava rozhodnuti k
jednotlivym projednavanym béd formou usneseni. Je schopna usnaseni jsouitditmi nejméns tii jeji clenové. Kazdylen
spravni rady ma jeden hlas. Kjpti platného usneseni jgeba nadpolovni vétSiny hlasi piitomnychéleni. V pripad rovnosti
hladi rozhoduje hlas fiedsedy, v fipadt jeho nepitomnosti hlas mistdpdsedy. V naléhavychiipadech mze spravni rada
rozhodnout i mimo jednani formou "per rollam". \kéaém gipack je treba k ijeti platného usneseni hiagSechélena spravni
rady.

12. HLAVNi AKCIONA RI

Neni pro Emitenta s ohledem n&lijeho Zizeni aginnost relevantni.

13. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA

13.1 ROCNIi UCETNIi ZAV ERKY

Auditovana detni za¥rka Emitenta za detni obdobi kotici 31.12.2010 sestavena v souladieskymi &etnimi standardy je
uvedena ve Vyréni zpra¥ Emitenta za rok 2010, str. 17 az 25.

Auditovana @etni zav¥rka Emitenta za detni obdobi kogici 31.12.2011 sestavena v souladieskymi G&etnimi standardy je
uvedena ve Vyréni zpra¥ Emitenta za rok 2011, str. 20 az 33.

Vyrok auditora k detni za¥rce Emitenta zadetni obdobi kogici 31.12.2010 je uveden ve vyro zpra¥ Emitenta za rok 2010
na str. 16.

Vyrok auditora k detni za¥érce Emitenta zadetni obdobi kogici 31.12.2011 je uveden ve v¥ro zpra¥ Emitenta za rok 2011
na str. 19.

VySe uvedené Udaje jsou do Zakladniho prospekttnmghodkazem (viz kap. 1ll. Informace zahrnuté azikm).

Emitent prohlaSuje, Ze finani Gdaje Emitenta za roky 2010 a 2011 bylyteny auditorem.

V souladu s § 37 odst.1) vyhlasky 504/2002 Sh. Ministerstva finan€R jsou pohledavky za bankami v konkurzu uvedeny
v nominalni hodna@t Emitent odhaduje v§Enost pohledavek z konkurna cca. 20%.

13.2 MEZITIMNI FINAN CNi UDAJE

Od data posledniho auditovaného fiér@iho vykazu Emitent neusgnil zadné mezitimni finami informace.

13.3  SOUDNIi A ROZHODCi RiZENi

Na Emitenta byly v letech 2010 a 2011 pod&npize uvedené Zaloby.

VSichni ti nize uvedeni Zalobci podle svych tvrzeni nabyk gohledavky za Emitentem na zalklasimluv o postoupeni
pohledavky od postupiteléeské pojigovny a.s., se sidlem Praha 1, Spélena 75/16,1AS 04, CO: 452 72 956, ktera spala
se svoji dcnou spolénosti ALPHA BROKER a.s. vyplatila nahradu kligdmt Kreditni banky Plzg a.s. — v likvidaci nad
rdmec nahrad vyplacenych Emitentem.

(1) Dne 18.12.2010 podala zalobu spatest Conroe Consulting Services Limited, se sidlé#f2,4South Street, Valleta VLT
1101, Malta, o zaplaceni 1.561.731.947¢ K prisluSenstvim. Zaloba byla podana k Obvodnimu squouPrahu 1 a jejim
piedrétem je pohledavka na nahradu Skody v uvedené k§&ia néla vzniknout tak, Ze zalovany, tedy Emitent, neagiplv
souladu se zékonein 443/2006 Sh., ve 2ni &inném do 2.3.2007 (zakon o ndhradach) v zakonenoetmé liit¢ nahrady za
pojis&né vklady klienibm Kreditni banky Plzg a.s. Emitent tehdy postupoval v souladu se Zakooebankach a nevyplatil
nahrady z dvodu, ze mu byl&®NB v dohod s Ministerstvem finanof’R prodlouZena lta k vyplat nahrad. Redrétné sast

uvedeného zakona o néhradéch byla nasladrezem Ustavniho soudiR ze dne 15.2.2007 ke dni 2.3.2007 zru$ena.
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Na den 2.5.2012 bylo fizeno jednani k Obvodnimu soudu pro Prahu 1iflg¢zitosti tohoto soudniho jednani byl vyhlasen
rozsudek nasledujiciho &mi: Zaloba se v plném rozsahu zamita a Zalovanéfyptiznany nakladyizeni.

(2) Dne 30.8.2011 byla podana kédtskému soudu v Praze Zaloba spotsti ASSETWISE LIMITED, €: HE 284286, se
sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURT, 2nd floor, FlatAfice 10, P.C. 6042 Larnaca, Kyperska republikaaplaceni
¢astky 1.406.963.367,- Ks pisluSenstvim. Narok se opird o ustanowssti druhégl. lll. odst. 4 zakona. 443/2006 Sb.,
Zalobce tedy narokuje zaplaceni @gaté nahrady, nehbtvrdi, Ze odkoupil pohledavku subjektu, ktery wgiid do prav
pavodnich vkladatéi Kreditni banky Plz&, a.s.

Toto fizeni bude postaveno na posouzeni pravni otaz&y, pravnich otazek, které se vztahuji k procesdlpuzeni lfity pro
zahajeni vyplat stanovené zakon&m43/2006 Sb.

Rozhodnuti soudu v jakékolivéei nelze s ufitosti predjimat. Ve prosgch Emitenta vSak hovb skut€&nost, Ze viizeni
uvedeném pod bodem (1) vySe a&kalika dalSich soudnictizenich bylo nalézacimi soudy judikovano, Zze prquesliouzeni
Ihtity pro zahajeni vyplaty byl v souladu s pravnitf@gpisy a Emitent se nikdy nedostal do prodleniradiu vyplat.

(3) Dne 30.8.2011 byla podana kstiskému soudu v Praze Zaloba spadsti VALSPRING HOLDINGS LIMITED, €: HE
235682, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURT, 2niddr, Flat/Office 10, P& 6042, Larnaca, Kyperska republika,
o zaplacentéastky 1.621.470.327,-Ks gisl. Narok se v tomtoifpact opird o ustanoveridsti druhé&l. 1. odst. 1 zédkona
¢. 443/2006 Sb., Zalobce tedy narokuje zaplacenatdite ndhrady, nelvavrdi, Ze odkoupil pohledavku subjektu, ktery wgiib
do prav fivodnich vkladatél Kreditni banky Plzg a.s.

V tomto sporu zalobce dovozuje duplicitu narokuahlpdu interpretace pravnickigolpidi, které se dotykaji jak narékna
vyplatu dodaténych ndhrad, tak Gstagapravnich pedpisi.

Rozhodnuti soudu v jakékolivéei nelze s ufitosti predjimat. Ve prosfth Emitenta vSak hovwb skuté&nost, ze viizeni
uvedeném pod bodem (1) vySe a&kalika dalSich soudnictizenich bylo nalézacimi soudy judikovano, Ze prqmesliouzeni
Ihtity pro zahajeni vyplaty byl v souladu s pravnirf@gpisy a Emitent se nikdy nedostal do prodleniradiu vyplat.

Nad ramec spérpopsanych vySe Emitent neni, aiegeslych 12 gsicich nebyl, &astnikem jakychkoliv spravnich, soudnith
arbitrdznichizeni, které by, podle jeho ndzoru, mohly mit patist negativni dopad na jeho firkah situaci nebo ziskovost.

13.4  VYZNAMNA ZM ENA FINAN CNi SITUACE EMITENTA

Od uveejneni auditorem oétené @etni za¥rky za rok kowici 31.12.2011 nedoSlo k zadné vyznamnérgnfinaréni situace
Emitenta.

14. DOPLNUJICI UDAJE
141  MAJETEK VE SPRAV E EMITENTA

Emitent je #izen Zakonem o bankéach, je pravnickou osobou zapsda obchodniho rejéku, neni vSak kapitalovou ani jinou
spole&nosti, tudiZz nedefinuje pojem zakladniho kapitakojtakového.

Zdroje Emitenta tvii zejména fspivky od bank poskytnuté v souladu se Zakonem o lEnkadalsi gHjmy, kterymi jsou
zejména vynosy z investovani génich prostedki, perézni prostedky, které si Emitent obstaral na trhu, zejmémméu 0vru
nebo vydani dluznickych cennych pdpimavratné finagni vypomoci, U¢ry a vygzky z ukorenych insolvetnich a
likvidagnichtizeni.

Prispsvek banky do FP\&ini 0,04 % z piméru objemu poji&nych pohledavek z vkladza gislusné kalendai ctvrtleti.
Praimérny objem poji&nych pohledavek z vkladbanka propéitava podle stavu poji&tych pohledavek z vkladk poslednimu
dni kazdého kalend@iho nesice v pislusném kalendaim ¢tvrtleti, a to ¥etrg Uroki, na jejichz pipsani vznikl vkladateli narok
k témuz dni. Vypoet se provadi ¥eské miné. U pohledavek z vkladvedenych v cizi gné se pro pepaiet naceskou ménu
pouZije kurz devizového trhu vyhlage@iB ke dni, ke kterému je provéd vypaset.

Prispivek stavebni sgielny do FPV¢ini 0,02 % z piméru objemu pojiinych pohledavek z vklddza fFisluSné kalendai
Gtvrtleti. Pimérny objem pojiSnych pohledavek z vkldidstavebni spdtelna propgitava podle stavu pojisitych pohledavek z
vkladi k poslednimu dni kazdého kaletidino nésice v pisluSném kalendaim ctvrtleti, a to wetrg Uroki, na jejichz pipsani
vznikl vkladateli narok k témuz dni, bez z&fténi zalohy na statni podporu.
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Piispivek do FPV za fislusné kalendai ctvrtleti je banka povinna zaplatit nejpéiddo konce kalend@iho nEsice
nasledujiciho po skéeni kalendénihoc¢tvrtleti. Frispsvek se plati weskych korunach.

Prispévky bank hrazené do FPV podle jednotlivych let

Rok vypaitové zakladny Céstka v mil. K
1995 807,04
1996 1 275,98
1997 1 651,06
1998 1 939,37
1999 3 439,68
2000 3 472,68
2001 3 790,50
2002 3 341,04
2003 1 188,38
2004 3782,24
2005 156,31
2006 1 329,59
2007 1 528,68
2008 171918
2009 1 790,58
2010 3721,08
2011 3329,39
Celkem 38 262,66

14.2 CILE A U CELY EMITENTA

Ugely a cile Emitenta jsou popsény v Zakanbankach, zejména v § 41a Zakona o bankach.

15. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent neméa uzaeny takové smlouvy, které byly uZzemy mimo ramec jehogiinécinnosti a které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo narokuwi Emitentovi, ktery by byl podstatny pro schopnBstitenta plnit zavazky k drZitiin cennych papir
na zaklad Emitentem emitovanych cennych pdipir

16. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALC U A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do tohoto dokumentu neniizzeno prohlaSeni nebo zprava osoby, ktera jedoazjadiec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu prejh&d tetich stran. Takové informace bylyegré reprodukovany a
podle wdomosti Emitenta a v i@, ve které je schopen to zjistit z informaci igy@nych gisluSnou teti stranou, nebyly
vynechany zadné skuteosti, kvili kterym by reprodukované informace byly fiegné nebo zavéjici.

17. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna zrni povinnych auditovanych findnich vykaz Emitenta ¥etrg priloh a auditorskych vyrakk nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dély sidle Emitenta a na jeho internetovych strankegtwv.fpv.cz.

Tamtéz jsou k dispozici vytmi zpravy Emitenta. VeSkeré dalSi dokumenty a riéyenvadiné v tomto Zakladnim prospektu a
tykajici se Emitenta,detrg historickych finagnich udaji Emitenta, jsou rowt k nahlédnuti v sidle Emitenta.

VesSkeré dokumenty uvedené v tomto &édmlidou na uvedenych mistech k dispozici po dobtnp&i tohoto Zakladniho
prospektu.
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VI DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatéin jakychkoli Dluhopié vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programdaporduje, aby se poradili

se svymi pravnimi a @davymi poradci o déovych a devizavpravnich dsledcich koug prodeje a drzeni dluhopis pijimani
plateb arok: z diuhopis podle daovych a devizovychiedpis: platnych vCeské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a pratlajeopisi mohou byt zdamy.

Nasledujici strené shrnuti zdgovani diuhopig a devizové regulace Geské republice vychazi zejména ze zakorsB6/1992
Sh., o danich zifjmi, ve z@ni pozdjSich pedpigi (dale také jenZakon o danich zifijmai") a zdkonac. 219/1995 Sbh., devizovy
zakon a souvisejicich pravnichiedpisi Gcinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospejkoz i z obvyklého vykladu
techto zakon a dalSich pedpisi uplatiovanéhaceskymi spravnimiséady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentodatu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. VeSked#rimdce uvedené nize se mohainibv zavislosti na zemach v gislusnych
pravnich gedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nehgkladu &chto pravnich pedpisi, ktery mize byt po tomto datu
uplatiovan.

Urok

Urok (zahrnuijici téZ vynos ve foirrrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vypléme @i splatnosti dluhopis a jeho
nizSim emisnim kurzem, dale jedrbk") vyplaceny fyzické osah ktera jeéeskym d@ovym rezidentem, nebo netéskym

daiovym rezidentem a zarok@epodnika WCeské republice pragdnictvim stalé provozovny, podléha srazkové dghirané u
zdroje (tj. Emitentem ip Ghradt Groku). Sazba této srdzkové dadie ¢eskych daovych gedpidi ¢ini 15 % (pro rok 2012),
pokud gisluSnd smlouva o zamezeni dvojiho zadmestanovi sazbu nizsi. VySe uvedend srazka piadstavuje konmé

zdareni Groku vCeské republice.

Urok vyplaceny pravnické osdpktera jedeskym d#éovym rezidentem, nebo netiéskym daaiovym rezidentem a zarofre
podnika vCeské republice prastdnictvim stalé provozovny, tifosowast obecného zakladu daa podléha dani zifma
pravnickych osob v sa#bl9 % (pro rok 2012). Urok vyplaceny pravnické asoktera neniieskym daaovym rezidentem a
zarover nepodnika \Ceské republice pragtdnictvim stalé provozovny, podiéha srazkové dghirané u zdroje (tj. Emitentem
pii Uhrack aroku). Sazba této srazkové datle ceskych daovych geepisi ¢ini 15 % (pro rok 2012), pokudiglusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdani nestanovi sazbu niz3i. VySe uvedenad srazka gedstavuje konmé zdamni Groku v Ceské
republice. Zaklad srdzkové dage stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhégena celé Kdola, stejré se zaokrouhluje i
srazkova da (pro rok 2012).

V pripads, Zze Urok plyneeské stalé provozourfyzické nebo pravnické osoby, ktera neeskym daovym rezidentem a ktera
zarovei neni daovym rezidententlenského statu Evropské unie nebo Evropského hagglatho prostoru, je Emitent povinen
pii vyplat srazit zaji&ni darg ve vySi 10 % z tohotoifjmu (pro rok 2012). Spravce damize, avSak nemusi, povazovat
daiovou povinnost poplatnika usketg&nim srazky podleigdchozi ¥ty za splgnou. Fyzicka nebo pravnicka osoba podnikajici
v Ceské republice prastdnictvim stalé provozovny je obécpovinna podat Ceské republice d@mvé piznani a pipadre
srazené zaji8hi dart se zapditava na celkovou d@vou povinnost. Castka zajidini daré se zaokrouhluje na celé&Mahoru
(pro rok 2012).

Smlouva o zamezeni dvojiho zéahmeziCeskou republikou a zemi, jejimz jéjpmce Grok rezidentem, rive zdawni Groku

v Ceské republice vylatit nebo sniZit sazbu danNarok na uplatini daiového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdagni miZze byt podmitn prokazanim skuteosti dokladajicich, ze sg¢igluSna smlouva o zamezeni dvojiho zeén

na g@ijemce platbydrokového charakterakut&né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnik(nag. nadace, Garani fond obchodnilk s cennymi papiry atd.) maji zaéitych podminek narok na
osvobozeni Urokovychifpmi od dar z pijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platoku narok na toto
osvobozeni v dostateém redstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisrealizované fyzickou osobou, kter&gskym daovym rezidentem, anebo kterd néaskym déovym
rezidentem a zarouepodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo ktera ngskym d&ovym rezidentem
a pijem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery j€éeskym d#ovym rezidentem nebo odeské stalé provozovny
kupujiciho, ktery nenteskym d#ovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zaklad# daiijmu fyzickych osob a podléhaji
dani v sazb 15 % (pro rok 2012). Ztraty z prodeje dluhdpjsou u nepodnikajicich fyzickych osob ob&daiové neuznatelné,
ledaZe jsou v témze ztlavacim obdobi zarovievykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennpelpifi; v tom pgipad je
mozné ztraty z prodeje dluhofiiaz do vySe ziskz prodeje ostatnich cennych pépizajemm zap@ist.

Zisky z prodeje dluhopis realizované pravnickou osobou, kteraégskym daovym rezidentem, anebo ktera nefiskym
daiovym rezidentem a zarokgoodnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, anebo ktera nirskym daovym

rezidentem a ifjem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery j€eskym d#éovym rezidentem nebo oteské stalé
provozovny kupujiciho, ktery nedeskym d@ovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zaklad& daiijmi pravnickych
osob a podléhaji dani v sazb9 % (pro rok 2012). Ztraty z prodeje dluhdpjsou u této kategorie osob ob&aaiové Ucinné.

Prijmy z prodeje dluhopis které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u digkgch osob, jejichz celkovytfmy podil na
zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech EndteefievySoval v dob 24 nEsial pied jejich prodejem 5 %, mohou byt za
urcitych podminek osvobozeny od danpijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpiplyne doba alespids mésiai.
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V ptipact prodeje dluhopis viastnikem, ktery nerieskym d&ovym rezidentem a séasré neni déovym rezidentendlenského
statu Evropské unie nebo Evropského hosfsbddo prostoru, kupujicimu, ktery eskym rezidentem, nebo osolkterd neni
¢eskym daovym rezidentem a kterd zardvepodnika vCeské republice prastdnictvim stalé provozovny neboCeské
republice zamstnava zarstnance po dobu delSi nez 183idie kupujici obechpovinen i Ghradt kupni ceny dluhopissrazit
zajiSeni darg z prijma ve vysi 1 % z tohotoffimu. Spravce danmize, avSak nemusi, povazovatideou povinnost poplatnika
(prodavajiciho) uskuteénim srazky podle f@dchozi ¥ty za splgnou. Prodavajici je v tomiipact obecr povinen podat
v Ceské republice dmvé giznani, gicemz srazené zajiti dart se zapeditava na jeho celkovou davou povinnostCastka
zajiSeni darg se zaokrouhluje na cel&Kahoru (pro rok 2012).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdan meziCeskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dlulsbpiezidentem, ritze zdagini
ziskii z prodeje dluhopis v Ceské republice vylatit nebo sniZit sazbu zajiti daré. Narok na uplaténi daiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho #damize byt podmidn prokdzanim skuteosti dokladajicich, ZeiisluSna
smlouva o0 zamezeni dvojiho zéahse na fjemce platby skutaé vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahratmimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakonichleydavani a nabyvani neniGeské republice
predmitem devizové regulace. \tipadt, kdy pislusna mezinarodni dohoda o ochrarpodpee investic uzakena meziCeskou
republikou a zemi, jejimz rezidentem jéj@mce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovody§Si zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici dluhopig za splgni uritych piedpokladi nakoupit pe&zni prostedky v cizi idné za ¢eskou minu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhbpigistky zaplacené emitentem v souvislosti s uptdm prava vlastnik dluhopisi

na gredsasné odkoupeni dluhogigmitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu diuhapisCeské republiky v cizi #né.
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VIIL. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsatedioZeny jen jako vSeobecné informace pro charskiter pravni situace, a byly
ziskany z vejné pristupnych dokumedfit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlasgrkajici se Uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dlusbpvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového progranyusk neri
spoléhat vyhradh na informace zde uvedené a dopoie se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazkmahani
soukromopravnich zavazkiici Emitentovi v kazdénv{sluSném stét

Emitent neudlil souhlas s fislusSnosti zahra#iiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym na zaklad
nabyti jakychkoli Dluhopi& vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového prograami, nejmenoval zadného zastupce fieeni

v jakémkoli stat. V disledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhogisrydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
nemozné podat v zahra&hizalobu nebo zahajit jakékatizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahtamwh soud vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo gih soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudypzahé na ustanovenich
zahranénich pravnich fedpisi.

V pripadech, kdyCeska republika uzagla s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykoowdaich rozhodnuti, je
zabezp&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v shulsaustanovenim dané mezinarodni smlouwy.nBexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich sbunana a vykonanaGeské republice za podminek stanovenych zakonem
¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém egsrdm, ve z#ni pozdjSich pedpidi. Podle tohoto zakona nelze
rozhodnuti justinich organ cizich stai ve wcech uvedenych v § 1 vySe z@iého zdkona o mezinarodnim pravu soukromém
a procesnim, cizi soudni smiry a cizi rdiské listiny (spoléné dale také jen cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize
(i) rozhodnuta ¥c spada do vykné pravomoci orgdnCeské republiky nebo jestlize bizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, pokud by se ustanoveniglysnosti souiil Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci oizitganu;
nebo (i) o témZe pravnim pami bylo organenCeské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo by eské republice
uznano pravomocné rozhodnuti orgaietiho statu; nebo (iii) dastnikutizeni, viici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
postupem ciziho organu tata moznostadre se &astnitiizeni, zejména pokud nebsddre obeslan pro &ely zahajentizent;
nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by $&jto verejnému psadkuCeské republiky; nebo (v) neni zéema vzajemnost uznavani

a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, &egeli cizi rozhodnuti proti otanu Ceské republiky nebsi pravnické
osols se sidlem Weské republice). Ministerstvo spravedindSR mize po dohod s Ministerstvem zahrafmich wci CR

a jingmi pslusnymi ministerstvy dinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany cizihowstdiakové prohlaseni je pro soudgské
republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud totohlaSeni o vzajemnosti neni vydaniivuréité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vaagsti v takovych fipadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani
rozhodnuti orgah Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstuper@eské republiky do Evropské unie jeCeské republice ffimo aplikovatelné nidzeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000sipSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnattanskych a obchodnickésech.
Na zaklad tohoto n&izeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgatlgnskych statech EU v ¢anskych a obchodnich
vécech vykonatelna ¢eské republice.

Soudy Ceské republiky by vdak meritarmnejednaly o Zalab vznesené Ceské republice na zakkadakéhokoli poruseni
verejnopravnich fedpisi kteréhokoli statu krotnCeské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakéedobs pro porueni
jakéhokoli zahrariniho zédkona o cennych papirech.
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IX. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci tohoto Dluhopisového programudepin vydavat pitbézné jednotlivé Emise dluhopis pricemz celkovéa
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhiopjglanych v ramci tohoto Dluhopisového programumidszadnému okamziku
piekratit 100.000.000.000 K Jednotlivé Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopého programu budou nabidnuty zajémc

v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupinBpigi uzawené pro pisluSnou Emisi mezi Emitentem a upisovateli,
pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se danisi uvedeno jinak.

CNB schvdlila spolené emisni podminky tohoto Dluhopisového progranteréjsou uvedeny v kapitole "Spahé emisni
podminky dluhopié’ tohoto Zakladniho prospektu, které budou stejmé pSechny Emise vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt sghvalenCNB. Tato schvéleni, spale¢ se schvalenimi (budou-li
zékonem vyzadovana) jednotlivych Dl dluhopisového programu vypracovanych Emitentenouwislosti s kazdou
jednotlivou Emisi a fipadnych dodatk tohoto Zakladniho prospektu a spmi& s fadré oznamenymi Kongymi podminkami
jednotlivych Emisi (bude-li to relevantni), optayi Emitenta k nabidce Dluhopisv Ceské republice v souladu s pravnimi
predpisy platnymi \Ceské republice k datu provederfistusné nabidky. Tato schvéleni jsou rnspoléns se schvalenimi
piislusnych Dopiki dluhopisového programu (budou-li zdkonem vyzadayaam spoléné s fadré oznamenymi Konaymi
podminkami jednotlivych Emisi, jednim ¥eglpoklad pro pijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych vramci tohoto
Dluhopisového programu k obchodovani na regulovatém vCeské republice. Pokud bude #igusném Emisnim dodatku
uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozaddijetip Dluhopisi k obchodovani na &ity segment regulovaného trhu BCPP,
popipad na jiny regulovany trh cennych papira po splani vSech zakonnych ndleZitosti budou Dluhopisy alkowy
regulovany trh skutaé prijaty, stanou se cennymi papiriijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

RozStovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, pragep koup Dluhopidi jednotlivych Emisi jsou vé&kterych zemich
omezeny zédkonem. Pokud nenifisjusném Emisnim dodatku vyslavistanoveno jinak, nepozada Emitent o schvéleni nebo
uznani tohoto Zakladniho prospekt¢dtnt ptipadnych dodai a giisluSného Dopiku dluhopisového programu v jiném stat
piislusné Dluhopisy nebudouijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povolenyszhvéleny jakymkoli spravniii jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkoGNB a obdob# nebude umoZma ani jejich nabidka s vyjimkoGeské republiky
(ptipadre dalsich stdt, které budou bez dalsiho uznéavat Zakladni prospetktalenyCNB a Konéné podminky Dluhopisjako
prospekt oprawijici k va‘ejné nabidce Dluhopisv takovém sta&). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni petsplostane
jsou odpo¥dné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotligghich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Bybigh nebo
drzby a roz&pvéni jakychkoli materidél vztahujicich se k Dluhopis.

Vefejna nabidka Dluhopismize byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpogd na pasatku veejné nabidky uv@jnén prospekt
schvalenyCNB (nebo jinym pislusnym organem statu tifoi Evropsky hospodgky prostor).

Krom¢ vySe uvedeného Emitent Zada upisovatele jedneatlivmisi a nabyvatele Dluhopisaby dodrzovali ustanoveni vSech
piisludnych pravnichipdpisi v kazdém stét(veetns Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, ratinebo fedavat
Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhop&uwo programu nebo kde budou distribuovatistppiovatéi jinak davat
do okhu tento Zakladni prospektetrg jeho gipadnych dodatk jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkaiijpropagéni
material¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSetipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na toteruta Zakladni
prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni digatebo jiny nabidkovyi propagéni materialci informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v &8é podob nebo pouze v elektronickejiné nehmotné podab

Vetejna nabidka Dluhopisvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programiZenbyt cinéna vCeské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospektégtrg jeho gipadnych dodat, a @isluSny Doplik dluhopisového programu schvalen
CNB a uvéejren (bude-li to zdkonem vyZzadovano) a pokud kigré oznameny a uvejrény Konené podminky dané Emise,
nejpozdji na pasatku takové viejné nabidky. Viejna nabidka dluhopisy jinych statech rive byt omezena pravnimiq@pisy v
takovych zemich a tize vyzadovat schvdleni, uznani neliekfad prospektu nebo jehdsti, nebo jinych dokumeintk tomu
ptislusnym organem.

Pred schvalenim zakladniho prospektu nebo jeho dadagisp. pislusného Dopiku dluhopisového programu, ze straiiyiB
ajeho uvéejrénim, atadnym oznamenim a uignénim Kone&nych podminek Emise (bude-li relevantni) jsou Enite
upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalSi osjmy, se tento Zakladni prospekt dostane do diggogovinni dodrZzovat vySe
uvedené omezeni proienou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi tafnit vyhradré zpasobem, ktery neni
vefejnou nabidkou. V takovémiipac by meli informovat osoby, jimZz nabidku Dluhogistini, o skuténosti, ze Zakladni
prospekt nebo jeho dodatek, resfisimsny Doplik dluhopisového programu, nebyl dosud schv&lBiB a uvéejrén, resp. ze
nebyly dosudiadré oznameny a uvejrény Konené podminky fisluSné Emise, a ze takova nabidka nesmi bigjiveu
nabidkou a je-li nabidk&inéna takovym zfisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovazuyeieinou nabidku, informovat
takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakékoliv pipadna nabidka Dluhogisvydavanych v ramci tohoto Dluhopisového prograrkterou ¢ini Emitent (&etrg
distribuce tohoto Zakladniho prospekttietr® jeho gipadnych dodatk a/nebo Emisnich doddtkvybranym investarm na
davérné bazi) Weské republice jeStpred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo gbdatk, resp. pislusnych
Doplitka dluhopisového programGNB, resp.fadnym oznamenimifslusnych Kon&nych podminek, a jejich usgnénim, je
ginéna na zékladl ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) nebo d) ZPKTkevi& nabidka tudiz nevyzadujéedchozi uviejnéni
prospektu nabizeného cenného papiru. V souladm $thitent upozatuje vSechny fipadné investory ajiné osoby, Ze
Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogpaonu, ohled# kterych budetinéna jakakoliv nabidkaipd schvalenim
a uveejrénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkep. pisluSného Dogiku dluhopisového programu, respdnym
oznamenim a uvejrénim Kon&nych podminek fisluSné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu aditdgrevysSujicicastku
odpovidajici nejmén piisluSnym pravnim igdpisem stanovenému limitu v eurech na jednohostove (k datu tohoto
Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eur&astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoulatiednavkou
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piipadného investora k upséani nebo koupi takovycth@pisi, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhbpisila mérg
nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@y v ramci tohoto Dluhopisového programu, se buode za to, ze
prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osobargzsrEna se vSemi fisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisi zejména \Ceské republice, které se na niispusny zgisob nabidkyi prodeje vztahuji, Ze (i) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, agibyla dodrzena vSechnd&igluSna omezeni, kterd se na takovou osobu
a pislusny zjisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iifegtim, nez by Dluhopisy &a dale nabidnout nebo déle prodat, tato
osoba bude potenciélni kupujici informovat o tom,dalSi nabidky nebo prodej Dluhapisiohou podléhat viznych statech
zadkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhofjsze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gedkotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu &aku k takové Emisi vyslo¥nuvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zakonem o carpgpirech Spojenych sigamerickych z roku 1933 v platnémenn (dale
jen "zékon o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné paptiyjinym regul&nim organem jakéhokoli statu
Spojenych stét americkych a visledku toho nesgji byt nabizeny, prodavany nebdegavany na Uzemi Spojenych &tat
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spoferstali americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanyNstizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech) iSak nez na zakladvyjimky z registr&ni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, kiepodIéha registéai povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Zze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicien ksednotlivé Emisi vyslowh uvedeno jinak)
Dluhopisy nesri byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kraldvstelké Britanie a Severniho Irska (dale jevielka
Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materidl¢i oznadmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam amfidym

k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaniivtastni nebo na cizidét, nebo za okolnosti, které neznamenaiéejpeu
nabidku cennych papgirve smyslu zadkona o spétestech z roku 1985 v platnémeénn VeSkeré pravni Ukony tykajici se
dluhopigi provadgné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkaingk souvisejici s Velkou Britanii pak roh musi byt
provadny v souladu se zdkonem o figafich sluzbach atrzich z roku 2000 (FSMA 2000) atqtm zgni, ndizenim o
propagaci fina#nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial ProamOrder) v platném zmi a ndizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v @hataréni.
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X. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim sprasdy Emitenta dne 31.5.2012.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emi$uhopi§ v ramci Dluhopisového programu #eli platnymi a
winnymi pravnimi pedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKTredpisy jednotlivych regulovanych fricennych
papiiri, na kterych ma bytifslusSna Emise dluhopisiijata k obchodovani.

3. Emisni podminky programu (Dluhopisovy program) wemé v tomto Zakladnim prospektu, které jsou stejmejednotlivé
Emise dluhopis vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programily bghvaleny rozhodnuti@NB &.j. 2012/5928/570 ke
sp.zn. Sp/2012/109/572 ze dne 19.6.2012, kterdmalogvni moci dne 19.6.2012.

4. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 15.6.2012.

5. Zéakladni prospekt byl schvalen rozhodnuiiNB ¢&.j. 2012/5928/570 ke sp.zn. Sp/2012/109/572 ze 1n6.2012, které
nabylo pravni moci dne 19.6.2012.
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XI. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJM U A ZKRATEK

"BCPP" znamena Burzu cennych papRraha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna(i@; #7115629;

"Centralni depozita" znamena spoégost Centraini depoziticennych papir, a.s., se sidlem Rybna 14, Prahal,
1CO: 25081489, ktera je pravnickou osobou opéaau vést centralni evidenci cennych pagivypdadavat obchody s cennymi
papiry ve smyslu zakorta 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuznéai pozd;jsich gredpisi;

"Ceské &etni standardy' znamena vSeobe&ipiijata (etni pravidla a postupy @eské republice, zejména stanovena zéakonem
¢. 563/1991 Sbh., odétnictvi, ve zani pozdjSich gedpidi, a Eetnimi gedpisy vydanymi na jeho zakkada jejich ustaleny
vyklad;

"CR" znamen& eskou republiku;

"CNB" znamen& eskou narodni banku;

"DPH" znamena daz pridané hodnoty podle zakoia235/2004 Sh., o dani zidané hodnoty, v platném &mi;

"Emitent" nebo 'FPV" znamena Fond poji&ti vklad;

"EUR" znamena jednotnoudmu Evropské unie;

"K &" nebo 'CZK " znamena koruntieskou, zakonnou &nu Ceské republiky;

"Obchodni zakonik' znamené zako#. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, v platnérnzn

"Smérnice o prospektu' znamena s#nici Evropského parlamentu a Ratly2003/71/ES;

"Zakladni prospekt' znamena tento zakladni prospekt dluhopisovéhgrprou;

"Zakon o bankacH' znamena zakod. 21/1992 Sbh., o bankach, vesahpozdjSich gedpisi;

"Zakon o dluhopisechf znamena zakot 190/2004 Sbh., o dluhopisech, veérhpoz&jSich gedpidi; a

"ZPKT " znamena zékod. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhuzremi pozdjSich Fedpid.
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ADRESY

EMITENT
Fond pojis¢ni vkladi
Ruzova 15

110 00 Praha 1

ARANZER PROGRAMU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE EMITENTA

Havel, Holasek & Partners s.r.o., advokatni karkcela
Tyn 1049/3
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

PRK Partners s.r.o., advokatni kanéela
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katetinska 40
120 00 Praha
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